|
Skive Fragt A/S

Engvej 8, 7800 Skive

Arsrapport for 2015

CVR-nr. 27 92 81 88

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 18/05 2016

Jesper Helt
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
Egenkapitalopgarelse 9
Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 10
Noter til arsregnskabet 11
Regnskabspraksis 17
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Skive Fragt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 18. maj 2016

Direktion

Jesper Helt

Bestyrelse

Bjarne K. Jakobsen Jan Ringgard Jesper Helt
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Skive Fragt A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skive Fragt A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 18. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Michael K. Dalberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Skive Fragt A/S
Engvej 8
7800 Skive

Telefon: 96160600

Telefax: 96160606

E-mail: Skivefragt@fragt.dk
Hjemmeside: www.skivefragt.dk

CVR-nr.: 27 92 81 88

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 12. regnskabsir
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Bjarne K. Jakobsen
Jan Ringgard
Jesper Helt
Direktion Jesper Helt
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Advokathuset A/S
Resenvej 83
7800 Skive

Pengeinstitut SparNord Bank A/S
Adelgade 8
7800 Skive
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter drift af fragtmandsruter samt gvrig vognmandskersel.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 9.204, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 4.005.087.

Arets resultat er negativt pavirket af ekstraordinzert hgje betalinger af boksleje, szerligt i 2. halvar. Set i
lyset af dette anses drets resultat efter omstendighederne for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 15.275.039 14.745.155
Personaleomkostninger 1 -13.347.896 -12.379.140
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -1.327.976 -1.451.037
Resultat for finansielle poster 599.167 914.978
Finansielle indteegter 3 82.688 834.912
Finansielle omkostninger 4 -632.617 -668.407
Resultat for skat 49.238 1.081.483
Skat af arets resultat 5 -40.034 -121.769
Arets resultat 9.204 959.714
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 9.204 959.714
9.204 959.714
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
8.429.758 4.869.156
6 8.429.758 4.869.156
9.282.332 9.282.332
1.425.000 2.325.000
10.707.332 11.607.332
19.137.090 16.476.488
1.494.175 2.150.144
2.823.374 1.035.695
8 370.802 415.354
23.757 19.448
4.712.108 3.620.641
1.652 1.701
4.713.760 3.622.342
23.850.850 20.098.830




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.600.000 1.600.000
Overfort resultat 2.405.087 2.379.866
Egenkapital 7 4.005.087 3.979.866
Kreditinstitutter 979.240 1.465.421
Leasingforpligtelser 5.645.494 2.744.965
Anden geeld 182.417 410.155
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 6.807.151 4.620.541
Kreditinstitutter 9 6.621.554 5.807.002
Leasingforpligtelser 9 1.732.398 801.076
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 996.970 972.196
Anden gaeld 3.687.690 3.918.149
Kortfristet gaeld 13.038.612 11.498.423
Galdsforpligtelser 19.845.763 16.118.964
Passiver 23.850.850 20.098.830
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
58
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.600.000 2.379.866 3.979.866
0 20.535 20.535
0 -4.518 -4.518
0 9.204 9.204
1.600.000 2.405.087 4.005.087




Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 9.204 959.714
Reguleringer 11 1.663.141 1.358.379
AEndring i driftskapital 12 -1.442.344 -368.906
Pengestremme fra drift for finansielle poster 230.001 1.949.187
Renteindbetalinger og lignende 123.188 163.688
Renteudbetalinger og lignende -560.856 -761.366
Pengestremme fra driftsaktivitet -207.667 1.351.509
Kgb af materielle anleegsaktiver -5.033.065 -2.971.293
Salg af materielle anleegsaktiver 399.285 255.000
Salg af finansielle anleegsaktiver m.v. 900.000 900.000
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -3.733.780 -1.816.293
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -1.186.181 -1.284.991
Nedbringelse af leasingforpligtelser -1.056.149 -943.534
Tilbagebetaling af langfristet geeld i avrigt -218.824 -71.021
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 700.000 1.100.000
Indgaelse af leasingforpligtelser 4.888.000 2.780.000
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt 0 700.000
Kontant kapitalnedsaettelse 0 -1.800.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 3.126.846 480.454
Andring i likvider -814.601 15.670
Likvider 1. januar -4.557.301 -4.572.971
Likvider 31. december -5.371.902 -4.557.301
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.652 1.701
Kassekredit -5.373.554 -4.559.002
Likvider 31. december -5.371.902 -4.557.301
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle indtzaegter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2015 2014

DKK DKK
12.297.757 11.407.832
853.029 767.070
197.110 204.238
13.347.896 12.379.140
28 29
1.327.976 1.451.037
1.327.976 1.451.037
1.327.976 1.451.037
1.327.976 1.451.037
0 711.724
82.688 123.188
82.688 834.912
632.617 668.407
632.617 668.407
11



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
5 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 44.552 124.942
44.552 124.942
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat 40.034 121.769
Skat af egenkapitalbevaegelser 4.518 3.173
44.552 124.942
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat 11.571 264.963
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter 2.873 -161.229
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten 25.590 18.035
40.034 121.769
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

Egenkapital

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

17.388.765
5.033.065
-4.779.747

17.642.083

12.519.609
1.327.976
-4.635.260

9.212.325

8.429.758

8 ar

8.144.460

Selskabskapitalen bestar af 1.600.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011

DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 1.600.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Kapitalforhajelse 0 0 0 0
Kapitalnedsaettelse 0 -400.000 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.600.000 1.600.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

13



Noter til arsregnskabet
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Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer

Forudbetalte omkostninger
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats for 2016.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

2015 2014

DKK DKK
287.000 322.000
51.000 54.000
5.000 5.000
-713.802 -796.354
370.802 415.354
0 0
370.802 415.354
370.802 415.354
14



Noter til arsregnskabet

9 Langfristede galdsforpligtelser

2015 2014

DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 979.240 1.465.421
Langfristet del 979.240 1.465.421
Inden for 1 ar 1.248.000 1.248.000
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 5.373.554 4.559.002
Kortfristet del 6.621.554 5.807.002

7.600.794 7.272.423
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 5.645.494 2.744.965
Langfristet del 5.645.494 2.744.965
Inden for 1 &r 1.732.398 801.076

7.377.892 3.546.041
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 182.417 410.155
Langfristet del 182.417 410.155
Inden for 1 &r 227.739 218.824
QDvrig kortfristet gaeld 3.459.951 3.699.325
Kortfristet del 3.687.690 3.918.149

3.870.107 4.328.304
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Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

11

12

pwe

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Spar Nord Bank A/S:
Fragtruter hos Danske Fragtmeend.

Ejerandele i Fragtmaend Holding A/S, nominelt DKK 1.444.000.

Andre tilgodehavender under finansielle anleegsaktiver, som 31. december 2015 udger DKK 1.425.000.

Virksomhedspant med sikkerhed i debitorer og goodwill pa DKK 1.000.000.

Ejerpant pa DKK 1.000.000 med sikkerhed i kgretgjer med en samlet regnskabsmaessig veerdi 31. december
2015 pa DKK 164.062.

2015 2014

DKK DKK
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -82.688 -834.912
Finansielle omkostninger 632.617 668.407
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.073.178 1.403.115
Skat af arets resultat 40.034 121.769

1.663.141 1.358.379
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -1.176.519 -485.535
Andring i leverandgrer m.v. -286.360 102.208
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 20.535 14.421

-1.442.344 -368.906
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Skive Fragt A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgorelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet,

nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til
dagsverdien pa balancedagen. Kursregulering indgéar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter udlan, som indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i
al vaesentlighed svarer til palydende veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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