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Selskabsoplysninger
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Peder Holm, direktor
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Rygérds Alle 104

2900 Hellerup



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016 for P. Holm & Sen Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 19. november 2016

Direktion

Peder Holm
direktor

Bestyrelse

Anne Elizabeth Holm Jacob Bror Holm Agersnap Peder Holm
formand



Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i P. Holm & Son Holding A/S
Vi har revideret arsregnskabet for P. Holm & Sen Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden

vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi over-
holder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesent-

lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet. De
valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige

skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rs-

regnskabsloven.

Keabenhavn, den 19. november 2016

Harboe og Bille
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 33 64 94 52

Frederik Bille
Statsautoriseret revisor



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. Holm & Sen Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, opera-
tionelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-

kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipa-
pirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i Udbytte fra kapitalandele indtzegtsfores i det regnskabsér,
hvor udbyttet deklareres.

“Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder” og “Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder” indregnes og males efter den indre vardis metode.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, 1 det omfang
den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for P. Holm & Sen Holding A/S, bindes ikke pd
opskrivningsreserven.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestér af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dags-
vardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede vardipapirer males til dagsvaerdi baseret pd beregnet
kapitalverdi.

Selskabsskat og udskudt skat

P. Holm & Sen Holding A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.
Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel verdi.
Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang 1 balancen til kostpris og males
efterfolgende til dagsvardi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter

indgér 1 andre tilgodehavender, henholdsvis anden gald.

Afledte finansielle instrumenter, opfylder ikke betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, hvorfor @ndringer 1 dagsverdi indregnes lobende i resultatopgerelsen.



Resultatopgorelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

-313.110 -178.635
-313.110 -178.635
2 -1.601.233 -1.377.560
-1.914.343 -1.556.195
6.000.486 3.147.432
-2.523.975 11.666.979
3 2.449.803 2.489.801
4 -2.974.946 -2.615.904
1.037.025 13.132.113
542.029 432.719
1.579.054 13.564.832
420.000 420.000
-3.873.489 3.195.182
5.032.543 9.949.650
1.579.054 13.564.832




Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 5 44.565.603  45.915.117
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 12.847.918  15.195.894
Finansielle anlaegsaktiver 57.413.521  61.111.011
Anlzgsaktiver i alt 57.413.521  61.111.011
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.337.472  14.552.217
Andre tilgodehavender 32314312 26.293.246
Udskudt skatteaktiv 5.846.118 5.558.296
Tilgodehavender 53.497.902  46.403.759
Verdipapirer 0 220.000
Vardipapirer 0 220.000
Omsatningsaktiver i alt 53.497.902  46.623.759
Aktiver i alt 110.911.423 107.734.770




Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 15.000.000 15.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 19.379.979  23.077.469
Overfort resultat 43.368.495  38.335.952
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 420.000 420.000
Egenkapital 7 78.168.474  76.833.421
Kreditinstitutter 7.060.030 3.138.929
Geld til tilknyttede virksomheder 6.550.222 9.250.919
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 11.870.058  11.286.459
Selskabsskat 10.940 14.663
Anden geeld 7.251.699 7.210.379
Kortfristede galdsforpligtelser 32.742.949  30.901.349
Geldsforpligtelser i alt 32.742.949  30.901.349
Passiver i alt 110.911.423 107.734.770
Leje og leasingforpligtelser 8

Eventualposter m.v. 9

Hovedaktivitet 10



Noter til Arsrapporten

1

Rente- og valutaswaps

Selskabet har indgaet rente- og valutaswaps for 60.100 t.kr. hvor urealiseret nettotab pr. 30.
juni 2016 udger tkr. 6.917. Arets bevaegelse udger en nettogevinst pa t.kr. 15, der er

indregnet i resultatopgerelsen.

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2015/16 2014/15
kr. kr.

1.536.241 1.317.219
56.195 55.300
8.797 5.041
1.601.233 1.377.560
223913 203.526
2.225.890 2.286.275
2.449.803 2.489.801
119.795 65.740
2.855.151 2.550.164
2.974.946 2.615.904
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Noter til Arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. kr.
S Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 29.381.720  29.381.720
Kostpris 30. juni 2016 29.381.720  29.381.720
Verdireguleringer 1. juli 2015 16.533.397 14.385.965
Arets resultat 6.000.486 3.147.432
Udbytte til moderselskabet -7.350.000 -1.000.000
Verdireguleringer 30. juni 2016 15.183.883 16.533.397
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 44.565.603  45.915.117
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
P. Holm & Sen A/S Kebenhavn 100%
Ejendomsselskabet Godthdbsvej 187 A/S Kebenhavn 100%
Ejendomsselskabet Godthdbsvej 197 A/S Kebenhavn 100%
P. Holm & Sen Erhverv A/S Kebenhavn 100%
P. Holm & Sen Vesterbrogade 124 A/S Kebenhavn 100%
PHS Chr. Winthers Vej ApS Kebenhavn 100%
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Noter til Arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 8.651.822 8.651.822
Kostpris 30. juni 2016 8.651.822  8.651.822
Verdireguleringer 1. juli 2015 6.544.072 6.248.178
Valutakursregulering 175.999 -763.085
Arets resultat -2.523.975 7.954.168
Udbytte til moderselskabet 0 -10.608.000
Verdiregulering af ret til forlodsudlodning 0 3.712.811
Verdireguleringer 30. juni 2016 4.196.096 6.544.072
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 12.847.918  15.195.894
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Ejendomsinvesteringsselskabet Karlstad Bymidte A/S Kebenhavn 29%
EV Karlstad Ejendom Holding AB Stockholm, Sverige 19%
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Noter til Arsrapporten

7 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
Egenkapital 1. juli 2015 15.000.000 23.077.469  38.335.952 420.000 76.833.421
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -420.000 -420.000
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 175.999 0 0 175.999
Arets resultat 0 -3.873.489 5.032.543 420.000 1.579.054
Egenkapital 30. juni 2016 15.000.000 19.379.979  43.368.495 420.000 78.168.474
2015/16 2014/15
kr. kr.
8 Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 107.160 107.160
220.740 327.900
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Noter til Arsrapporten

9

10

Eventualposter m.v.

Selskabet har overfor tredjemand stillet aktier i associerede virksomhed EV Karlstad
Ejendom Holding AB som sikkerhed.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for dattervirksomhed P. Holm & Sen
Erhverv A/S' bankengagement.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering for Smedefabrikken ApS' bankforbindelse pa
t.kr. 6.284. Selskabets tilgodehavende som indgér 1 regnskabsposten andre tilgodhavende
udger pr. 30. juni 2016 t.kr. 6.346.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber 1 P. Holm & Sen koncernen. Som
administrationsselskab heafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering, herunder at besidde kapitalandele i ejendomsselskaber.
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