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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for AL Invest A/S ’

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmeessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Arsregnskabet giver derfor efter vores
opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2017 .

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Sorg, den 14. Maj 2018

N endsen




Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i AL Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for AL Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbeuvis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gseldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszstte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan
fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 14. Maj 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31
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NOTER, REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AL Invest A/S for &r 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Der er ikke sket aendringer i den anvendte regnskabspraksis i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne udgifter indeholder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for &ret under posten "Resultat
af kapitalandele i associerede virksomheder.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

I resultatopgerelsen udgiftsferes den skat, som kan henfares til arets regnskabsmaessige resultat,
uanset tidspunktet for skattens betaling samt eventuelle reguleringer fra tidligere ars skatter.

Der péhviler ikke selskabet udskudt skat pa balancetidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder* den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i
dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver p& anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle
merveerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henleegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode* under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbeveaegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Vardipapirer
Veerdipapirer vaerdianseettes til kursveerdien pa balancedagen.



Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Finansielle geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.



RESULTATOPG@RELSE

2017 2016

Note kr. t.kr.
Andre eksterne udgifter -9.221 -8
Resultat for finansielle poster -9.221 -8
Indteegt af kapitalandele i associerede virksomhede 2 1.344.539 2.321
Finansielle indteegter 5.336 7
Finansielle omkostninger -1.494 -1
Resultat for skat 1.339.160 2.319
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT 1.339.160 2.319

RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 423.200 413
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdies metode -1.547.187 2.321
Overfgrt resultat 2.463.147 -415
1.339.160 2.319




BALANCE PR. 31.12.

AKTIVER
2017 2016
Note kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 12.410.755 15.424
Finansielle anlaegsaktiver 12.410.755 15.424
ANLAGSAKTIVER 12.410.755 15.424
Andre tilgodehavender 666 0
Tilgodehavender 666 0
Andre veerdipapirer 57.250 53
Vaerdipapirer 57.250 53
Likvide beholdninger 4.206.718 262
OMSATNINGSAKTIVER 4.264.634 315
AKTIVER 16.675.389 15.739




PASSIVER

2017 2016
Note kr. t.kr.
Selskabskapital 600.000 600
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.660.755 13.208
Overfgrt resultat 3.949.814 1.487
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 423.200 413
EGENKAPITAL 16.633.769 15.708
Geeld til associerede virksomheder 34.620 24
Anden geeld 7.000 7
Kortfristet geeld 41.620 31
GAELD 41.620 31
PASSIVER 16.675.389 15.739
Hovedaktivitet 1

Eventualforpligtelser 4



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 01.01.17
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31.12.17

Reserve
for netto- Foreslaet
opskrivning udbytte
eftre den for regn-
Selskabs indre veerdis Overfort skabs-
kapital metode resultat aret I alt
600.000 13.207.942 1.486.667  413.600 15.708.209
0 0 0 -413.600 -413.600
0 -1.547.187 2.463.147  423.200 1.339.160
600.000 11.660.755 3.949.814  423.200 16.633.769
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NOTER

1. Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at eje aktier i ASA-LIFT A/S samt anden hermed beslzegtet aktivitet

2017 2016
kr. t.Kr.

2. Indtaegter af kapitalandel i associerede virksomheder
Avance ved salg af kapitalandele 531.191 0
Andel af overskud i associerede virksomheder 813.348 2.321

1.344.539 2.321
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.215.881 2.216
Afgang -1.465.881 0
Kostpris 31. december 750.000 2.216
Veerdiregulering 1. januar 13.207.942 8.731
Afgang -1.790.535 0
@vrige egenkapitalsbevaegelser 0 2.156
Arets resultat 813.348 2.321
Modtagne udbytte -570.000 0
Veerdireguleringer 31. december 11.660.755 13.208
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 12.410.755 15.424
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes

Selskabs Egen Arets  Stemme - og

Navn Hjemsted kapital kapital resultat  ejerandel
ASA - LIFT A/S Sorg 500.000 41.369.188 2.001.390 30%

4. Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2017.



