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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Natex of Scandinavia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2019

Direktion:

Niels Iskou Rasmussen

Bestyrelse:

Jens Kronborg Andrej Robert Larsen Niels Iskou Rasmussen
Formand

Otto Frederik Spliid
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Natex of Scandinavia A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Natex of Scandinavia A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Uden det har pavirket vores konklusion ggr vi opmaerksom pa oplysningerne noten “Usikkerhed ved
going concern” i arsregnskabet samt afsnittet ”Usikkerhed ved going concern” i ledelsesberetningen,
hvor ledelsen redeger for selskabets evne til at fortsatte driften, herunder at det er en vaesentlig og
afggrende forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at budgettet for 2019 bliver realiseret med
tilfredsstillende bruttoavanceprocenter, at ledelsen vurderer at selskabets likviditetsbehov i 2019
forventes at kunne holdes inden for de aftalte kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut, samt at
selskabets ledelse pa baggrund heraf anser forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse med fortsat drift
for gje for opfyldt.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, sa henviser vi til omtale i ledelsesberetningen og noten
"Usikkerhed ved indregning og maling”, hvori ledelsen redegar for usikkerhed ved indregning og maling
af et udskudt skatteaktiv. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Odense, den 31. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL

2018
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..............ooeiiiiiiiiiieie e, 9.293
Driftsresultat..........cooovviiiiiiiiiie e -610
Finansielle poster, netto........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiien, -1.049
Arets resultat for skat............ccceeevveeeiieiiiee e, -2.049
Arets resultat...........ooovveeeiieioeeeeee e, -1.696
Balance
BalanCesuUm.........oviveiiiiei e 33.023
Egenkapital.......cocooueiiiiiiiiiniiee e, 4.114
Investeret kapital......cceveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenennnns 25.146
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -17
Nogletal
Soliditetsgrad........coovvviviiiiiiiiiiei e, 12,5
Egenkapitalforrentning...........ccoeoeveeiiiiniiiiieeiiieecineeenn, -45,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

2017
tkr.

10.624

-552
-1.085
-3.526
-3.188

29.936
3.311
18.412

-80

2016
tkr.

15.914
4.126
-1.287
1.417
777

39.363
7.349
20.911

18,7
0,0

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Gennemsnitlig egenkapital

2015
tkr.

5.282
-4.207
-1.065
-2.864
-1.711

34.329
6.693
18.518

-524

19,5
-0,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er design, produktion og salg af tekstil til Skandinavien og
Nordeuropa.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i narvarende arsregnskab indregnet et skatteaktiv pa 1.180 tkr. Vaerdien heraf afhanger af den
fremtidige indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening
ledelsens vurdering, at det skattemaessige underskud fuldt ud bliver udnyttet indenfor 2-3 ar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat i det forlgbne regnskabsar anses af ledelsen for utilfredsstillende. Ledelsen
igangsatte i starten af 2017 en omfattende proces omkring omlaegning af produktion, logistik og
administration med henblik pa at blive mere konkurrencedygtig.

Processen har vaeret omkostningskraevende, men 2018 viser at processen er ved at vaere implementeret
med bedre indtjening til folge.

Af hensyn til leveringssikkerhed og kvalitet har der i selskabet i perioden vaeret afholdt ekstraordinaere
omkostninger, der ikke vil pavirke regnskabsaret 2019.

Selskabet har ved omlaegningen skabt en vaesentlig bedre logistik, en staerkere kvalitetssikring og en
storre  gennemskuelighed, hvilket har betydet, at der er placeret funktioner taet pa
produktionsfaciliteterne og funktioner er optimeret i Danmark.

Ledelsen har endvidere andret pa kapitalbindingerne i selskabet, saledes at der vil vaere et vaesentligt
reduceret finansieringsbehov, nar andringerne er fuldt implementeret.

Ledelsen forventer en stabil og stigende indtjening for det kommende ar.

Ophor koncernforbindelse
Der er ikke aflagt koncernregnskab for 2018, da selskabets dattervirksomheder i Kina er ophegrt ved
likvidation/oplgsning i 2018.

Selskabet er dermed ikke omfattet af arsregnskabslovens § 109 om koncernregnskab. For regnskabsaret
2018 aflaegger ledelsen derfor udelukkende et arsregnskab for Natex of Scandinavia A/S.

Usikkerhed ved going concern
Det realiserede underskud i regnskabsaret for 2018 udger 1.696 tkr. mod et underskud pa 3.188 tkr. i
2017.

Selskabets ejere har i 2018 gennemfort en kapitalforhgjelse pa 2.500 tkr., saledes selskabskapitalen
udger 3.000 tkr. ud af en samlet egenkapital pa 4.114 tkr. pr. 31. december 2018.

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gaet konkurs. De samlede
konstaterede tab pa pagaeldende debitorer udger i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf der er
omkostningsfart en hensaettelse til tab pa 1.256 tkr. i arsregnskabet for 2018, mens det resterende tab
pa 971 tkr. ferst er omkostningsfart i regnskabsperioden for 2019, idet de underliggende
salgstransaktioner er sket i 2019.

De negative resultater i 2017 og 2018 i kombination med de 2 debitorer der er gaet konkurs efter
balancedagen, betyder at selskabets kapital- og likviditetssituation er svaekket.

Ledelsen har som reaktion pa de negative resultater igangsat en raekke tiltag med henblik pa at age
rentabiliteten og likviditeten i selskabet, herunder initiativer til forggelse af bruttoavanceprocenter
ved optimering af forretningsgange pa produktions- og logistikomradet, afvikling af kunder med lave
bruttoavanceprocenter, reduktion i medarbejderstaben samt reduktion af nedvendig arbejdskapital ved
omlaegninger af leveringslogistik med videre.

Der er udarbejdet et budget for 2019, som udviser et forventet positivt resultat for regnskabsaret
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

ekskl. tab pa debitorer. Selskabet har indgaet en aftale med pengeinstitut om kreditfaciliteter for
regnskabsaret 2019. Budgettet viser, at selskabets likviditetsbehov kan holdes inden for de aftalte
kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut. Det er en vaesentlig og afgerende forudsaetning for
opfyldelse af budgettet, at selskabet realiserer tilfredsstillende bruttoavanceprocenter i 2019, hvilket
ledelsen vurderer er realistisk, som konsekvens af de igangsatte tiltag. Som fglge heraf er det ledelsens
vurdering, at selskabet kan servicere sine forpligtelser i takt med de forfalder.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har realiseret et underskud pa 1.696 tkr. i det forlgbne regnskabsar. Regnskabet har veeret
pavirket af omstilling af processen og debitortab, som er naevnt i afsnittene ovenfor.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gaet konkurs. De samlede
konstaterede tab pa pagaldende debitorer udger i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf der er
omkostningsfart en hensaettelse til tab pa 1.256 tkr. i arsregnskabet for 2018, mens det resterende tab
pa 971 tkr. ferst er omkostningsfart i regnskabsperioden for 2019, idet de underliggende
salgstransaktioner er sket i 2019.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Forventningerne til det kommende ar er praeget af et nmarked i forandring. Et marked hvor vi skal
tilpasse os, sa vi igen kan opna positive resultater.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har filialer i Bangladesh og Kina.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN ... ettt as
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiic e
Finansielle omKoStNiNGer......ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiierennneeennees

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

Note

2018
kr.

9.292.582

-9.643.702
-259.126

-610.246
-389.127
338.969
-1.388.312
-2.048.716
352.243

-1.696.473

11

2017
kr.

10.624.382

-10.815.922
-360.864

-552.404
-1.888.160
226.498
-1.311.949
-3.526.015
337.850

-3.188.165
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017

kr. kr.
Driftsmateriel og inventar........cceviviiiiiiiiiniiiiiiiiieinenennnes 111.286 134.516
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 77.268 144.500
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 5 188.554 279.016
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann... 0 584.925
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccevviiinnne... 29.412 29.412
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 6 29.412 614.337
ANLZEGSAKTIVER.....ciitiitiitiiiieieeeeeeeeenneeneaneaneeness 217.966 893.353
Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenaeenns 3.945.751 4.650.852
Fremstillede varer og handelsvarer..........ccoovviiiiiiiiiiinnnn... 4,372.222 3.239.439
Forudbetalinger for varer.......cooevviiieiiiiiiiniiiiiiirenneenennnes 1.219.875 928.993
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 9.537.848 8.819.284
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e. 17.590.102 16.116.117
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 7 1.179.828 827.585
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 999.991 148.651
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveieiiiiiiiiiiiiiiniinennnnen. 379.082 406.402
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 8 229.252 115.564
Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereene e, 20.378.255 17.614.319
[ [ (=) P 2.888.530 2.608.591
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneenenes 32.804.633  29.042.194
AKTIVER. ...t e ee e e e e e nee e e e aees 33.022.599  29.935.547
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoooviiiiiiiiiinnn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccevvvevennnennnnn.
Anden gaeld. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovveiiiiiiiniann...

GALDSFORPLIGTELSER.....cc.civiiiiiiiiniiiiiiiiiininiens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Usikkerhed ved going concern

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2018
kr.
9 3.000.000
1.114.375
4.114.375
24.007.016
1.491.508
0
1.382.040
2.027.660
28.908.224
28.908.224
33.022.599
10
11
12
13
14
15

13

2017
kr.

500.000
2.810.848

3.310.848

19.558.546
985.100
224.408

2.526.040
3.330.605
26.624.699

26.624.699

29.935.547
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2018......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eaaen, 500.000
Kapitalforhgjelse. ..o..vereneiiiiieiii e e e e e eeanaes, 2.500.000
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen,
Egenkapital 31. december 2018..........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns, 3.000.000

Selskabets kapital er kr. 3.000.000 fordelt i aktier a kr. 1.000 og multipla heraf.

Overfort
overskud

2.810.848

-1.696.473

1.114.375

14

| alt
3.310.848
2.500.000
-1.696.473

4.114.375

Der er i regnskabsaret tegnet 2.500 stk. nye kapitalandele til en palydende veerdi pa

2.500.000 kr. til kurs 100.
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Zndring af datterselskaber.......coviiiiiiiiiiiiii i e,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
Betalt selskabssKat.....veeeereiineiiieiieiiitieirireierereeeeereeeeneeanaannen
Zndring i varebeholdninger......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeeeenneen,
Zndring i tilgodehavender.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......c..cccevvveiiiinniininne.s,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieiieenee,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinnennnnen.

Konvertering af gaeld til kapital......coeeirieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccieiiieiiieiinnenne,
ZENDRING | LIKVIDER. ...ttt ettt et e e e
LiKVIdEr 1. JaNUAT .. e ettt iii i it i et et eeieeeeenaeeaanaeeannans
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccciuiiiiiii it een,
Likvider 31. december specificeres saledes:

I 1Y o L= PP

Gaeld til pengeinstitUtter. . oovueiriiiiii e e e reeeeenn,

LIKVIDER, NETTOGAELD.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

2018
kr.

-1.696.473
107.796
584.925

-352.243
27.320
-718.564
-2.439.013
-2.164.945
-6.651.197
-17.334
-17.334

2.500.000
0

2.500.000

-4.168.531

-16.949.955

-21.118.486

2.888.530

-24.007.016

-21.118.486

15

2017
kr.

-3.188.165
133.611
1.888.160
-337.850
71.253
187.053
4.595.037
-2.336.653
1.012.446
-80.432
-80.432

0
-591.993

-591.993

340.021

-17.289.976

-16.949.955

2.608.591
-19.558.546

-16.949.955
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NOTER

2018
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
105 (2017: 116)
BN 08 GaZE N et iiitttttieiiiieeeeeeeenineeeeeeeennneeseesesnnnseseeannns 7.962.214
o] DY o] 1 = 1.163.064
Andre omkostninger til social sikring........cc.cccoviiiiiiiiiii.. 174.200
Andre personaleomKostNiNger......cevviiiiieiieiieireineeeeineeeennnes 344.224
9.643.702
Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccovveiiiiiiiiiiiiinennnns. 1.564.294
1.564.294
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 1.388.312
1.388.312
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. -352.243
-352.243
2018
kr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP 0
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -1.696.473
-1.696.473

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiineeeeeaaannnaees 454.975
LI 12T o T~ PP 17.334
F Y ot Lo T T PP -15.851
Kostpris 31. december 2018.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 456.458
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018......ccccciiiiiiiiinninennnennn. 320.459
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -15.851
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieiee e, 40.564
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c............ 345,172
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 111.286

2017
kr.

9.067.523
1.248.743
145.034
354.622
10.815.922
1.516.960

1.516.960

1.311.949

1.311.949

-337.850

-337.850

2017
kr.

-1.541.323
-1.646.842

-3.188.165

Indretning af
lejede lokaler

616.986
0

0
616.986

472.486
0

67.232
539.718

77.268

16
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og

datter-

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018......ceeeiiiieiriineireneeeeeneerennneeenneenen 978.592
Y == L - R P PP PP PP -978.592
Kostpris 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 0
Opskrivninger 1. januar 2018......coeiiiiiiiiiiieiiiierenneenanneens -393.667
ANdre reguleringer. . .oviii i 393.667
Opskrivninger 31. december 2018............cccceiiiiiiiiiinnnnnnn, 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 0

Udskudt skatteaktiv

andre
tilgodehavender

29.412
0
29.412

0
0
0

29.412

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle

leasingkontrakter, valutaterminsforretninger og skattemaessig underskud.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlaegsaktiver.....ocoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 14.180
OMSatNINGSaKEtIVEr ..eiieiiiii i ieiieiieeeineeeeneeeenaeeanas -291.622
Valutaterminskontrakter.......c..ooeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee, 0
Skattemaessige underskud.........cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenns 1.457.270

1.179.828
Udskudt skatteaktiv 1. jJanuar......c.coeeeeeieiriineienneerenneenennns 827.585
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccovuveneenenn.. 352.243
Udskudt skatteaktiv 31. december...........cccevviiiiiiiiieinnnnen. 1.179.828

15.035
-201.453
-130.238

1.144.241

827.585

489.735
337.850

827.585

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 1.180 tkr. Vaerdien heraf
afhaenger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den
fremtidige indtjening ledelsens vurdering, at det skattemaessige underskud fuldt ud bliver
udnyttet inden for 2 - 3 ar. Skatteaktivet vedrgrer primaert uudnyttede skattemaessige
underskud. Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af forventninger til postitive skatteplitige
indkomster i de kommende ar, hvorved de skattemaessige underskud fuldt ud forventes at
blive udnyttet. Vurderingerne er baseret pa virksomhedens budgetter for de kommende ar.
Budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med virksomhedens normale budgetprocedure.
Det forventes via forskellige igangsatte processer, at bruttoavancen forbedres som konsekvens
af besparelse pa omkostninger, hvilket forventes at resultere i en vaesentlig forbedret

indtjening i de kommende ar.

17
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2018 2017
kr. kr.
Periodeafgransningsposter
o) 5 | g 11T (PP P 3.443 62.464
OMKOSENI NGO . vttt i et e eee e eeiaeaanas 225.809 53.100
229.252 115.564
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
, 3.000 stk. @ nomM. 1.000 Kru..uenereneeneiieiieiieeneeneeeeeeneanenn. 3.000.000 500.000
3.000.000 500.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 294 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pa 27 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 628 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for belaningskonto i Midt Factoring A/S er deponeret sikringskonto og opsparings-
konto med indestaende pr. 31. december 2018 pa 2.748 tkr. samt debitorer og varelager pa
28.629 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet folgende:

Sekundaer transport i fakturaer og sikringskonti i Midt Factoring A/S pa 36.000 tkr.
Lasgrepantebrev, 300 tkr., med pant i driftsmateriel, driftsinventar mv. pa ejendommen
Blangstedgardsvej, Odense, bogfart vaerdi 189 tkr.

Selskabets pengeinstitut har afgivet garantier med remburs pa 2.919 tkr. pr. 31. december
2018.

Til sikkerhed for pengeinstitut er afgivet pant i opsparingskonto med indestaende pr. 31.
december 2018 pa 127 tkr.

Til sikkerhed for depositum for lejemal er der afgivet bankgaranti pa 126 tkr.

18
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Neertstaende parter 12
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

NIR Holding ApS

ARLarsen Holding ApS

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
(ophert i 2018) samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Usikkerhed ved going concern 13
Det realiserede underskud i regnskabsaret for 2018 udger 1.696 tkr. mod et underskud pa
3.188 tkr. i 2017.

Selskabets ejere har i 2018 gennemfert en kapitalforhgjelse pa 2.500 tkr., saledes
selskabskapitalen udger 3.000 tkr. ud af en samlet egenkapital pa 4.114 tkr. pr. 31. december
2018.

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gaet konkurs. De
samlede konstaterede tab pa pagaeldende debitorer udger i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf
der er omkostningsfart en hensattelse til tab pa 1.256 tkr. i arsregnskabet for 2018, mens det
resterende tab pa 971 tkr. forst er omkostningsfert i regnskabsperioden for 2019, idet de
underliggende salgstransaktioner er sket i 2019.

De negative resultater i 2017 og 2018 i kombination med de 2 debitorer der er gaet konkurs
efter balancedagen, betyder at selskabets kapital- og likviditetssituation er svaekket.

Ledelsen har som reaktion pa de negative resultater igangsat en raekke tiltag med henblik pa
at gge rentabiliteten og likviditeten i selskabet, herunder initiativer til foreagelse af
bruttoavanceprocenter ved optimering af forretningsgange pa produktions- og
logistikomradet, afvikling af kunder med lave bruttoavanceprocenter, reduktion i
medarbejderstaben samt reduktion af ngdvendig arbejdskapital ved omlaegninger af
leveringslogistik med videre.

Der er udarbejdet et budget for 2019, som udviser et forventet positivt resultat for
regnskabsaret ekskl. tab pa debitorer. Selskabet har indgaet en aftale med pengeinstitut om
kreditfaciliteter for regnskabsaret 2019. Budgettet viser, at selskabets likviditetsbehov kan
holdes inden for de aftalte kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut. Det er en vaesentlig og
afggrende forudsaetning for opfyldelse af budgettet, at selskabet realiserer tilfredsstillende
bruttoavanceprocenter i 2019, hvilket ledelsen vurderer er realistisk, som konsekvens af de
igangsatte tiltag. Som fglge heraf er det ledelsens vurdering, at selskabet kan servicere sine
forpligtelser i takt med de forfalder.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsatningen for
regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for gje anses for opfyldt.
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Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gaet konkurs. De
samlede konstaterede tab pa pagaeldende debitorer udger i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf
der er omkostningsfart en hensattelse til tab pa 1.256 tkr. i arsregnskabet for 2018, mens det
resterende tab pa 971 tkr. forst er omkostningsfert i regnskabsperioden for 2019, idet de
underliggende salgstransaktioner er sket i 2019.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er i naerveerende arsrapport indregnet et skatteaktiv pa 1.180 tkr. Vaerdien heraf
afhanger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den
fremtidige indtjening ledelsens vurdering, at det skattemaessige underskud fuldt ud bliver
udnyttet inden for 2 - 3 ar, jf. hertil noten om Usikkerhed ved going concern.

20
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Natex of Scandinavia A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....o.vviiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris som for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



