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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018 for Natex of Scandinavia A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2019 31-05-2019

Direktion:

________________________
Niels Iskou Rasmussen

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Jens Kronborg
Formand

Andrej Robert Larsen Niels Iskou Rasmussen

________________________
Otto Frederik Spliid
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejerne i Natex of Scandinavia A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Natex of Scandinavia A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Uden det har påvirket vores konklusion gør vi opmærksom på oplysningerne noten "Usikkerhed ved
going concern" i årsregnskabet samt afsnittet ”Usikkerhed ved going concern” i ledelsesberetningen,
hvor ledelsen redegør for selskabets evne til at fortsatte driften, herunder at det er en væsentlig og
afgørende forudsætning for selskabets fortsatte drift, at budgettet for 2019 bliver realiseret med
tilfredsstillende bruttoavanceprocenter, at ledelsen vurderer at selskabets likviditetsbehov i 2019
forventes at kunne holdes inden for de aftalte kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut, samt at
selskabets ledelse på baggrund heraf anser forudsætningen for regnskabsaflæggelse med fortsat drift
for øje for opfyldt.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion, så henviser vi til omtale i ledelsesberetningen og noten
"Usikkerhed ved indregning og måling", hvori ledelsen redegør for usikkerhed ved indregning og måling
af et udskudt skatteaktiv. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregn-
skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke
længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Odense, den 31. maj 2019 31-05-2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Mikkel Aalykke Revisionspåtegning
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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HOVED- OG NØGLETAL

2018
tkr.

2017
tkr.

2016
tkr.

2015
tkr.

Resultatopgørelse
Bruttoresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.293 10.624 15.914 5.282
Driftsresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-610 -552 4.126 -4.207
Finansielle poster, netto................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.049 -1.085 -1.287 -1.065
Årets resultat før skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.049 -3.526 1.417 -2.864
Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.696 -3.188 777 -1.711

Balance
Balancesum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................33.023 29.936 39.363 34.329
Egenkapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.114 3.311 7.349 6.693
Investeret kapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................25.146 18.412 20.911 18.518

Pengestrømme
Investeringer i materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-17 -80 0 -524

Nøgletal
Soliditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12,5 11,1 18,7 19,5

Egenkapitalforrentning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-45,7 -59,8 0,0 -0,1

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minortiteter x 100
            Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
 Resultat efter skat x 100 
Gennemsnitlig egenkapital

Nøgletallene følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er design, produktion og salg af tekstil til Skandinavien og
Nordeuropa.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er i nærværende årsregnskab indregnet et skatteaktiv på 1.180 tkr. Værdien heraf afhænger af den
fremtidige indtjeningsevne. Det er på baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening
ledelsens vurdering, at det skattemæssige underskud fuldt ud bliver udnyttet indenfor 2-3 år.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultat i det forløbne regnskabsår anses af ledelsen for utilfredsstillende. Ledelsen
igangsatte i starten af 2017 en omfattende proces omkring omlægning af produktion, logistik og
administration med henblik på at blive mere konkurrencedygtig.

Processen har været omkostningskrævende, men 2018 viser at processen er ved at være implementeret
med bedre indtjening til følge. 

Af hensyn til leveringssikkerhed og kvalitet har der i selskabet i perioden været afholdt ekstraordinære
omkostninger, der ikke vil påvirke regnskabsåret 2019. 

Selskabet har ved omlægningen skabt en væsentlig bedre logistik, en stærkere kvalitetssikring og en
større gennemskuelighed, hvilket har betydet, at der er placeret funktioner tæt på
produktionsfaciliteterne og funktioner er optimeret i Danmark.

Ledelsen har endvidere ændret på kapitalbindingerne i selskabet, således at der vil være et væsentligt
reduceret finansieringsbehov, når ændringerne er fuldt implementeret.

Ledelsen forventer en stabil og stigende indtjening for det kommende år.

Ophør koncernforbindelse
Der er ikke aflagt koncernregnskab for 2018, da selskabets dattervirksomheder i Kina er ophørt ved
likvidation/opløsning i 2018.

Selskabet er dermed ikke omfattet af årsregnskabslovens § 109 om koncernregnskab. For regnskabsåret
2018 aflægger ledelsen derfor udelukkende et årsregnskab for Natex of Scandinavia A/S.  

Usikkerhed ved going concern
Det realiserede underskud i regnskabsåret for 2018 udgør 1.696 tkr. mod et underskud på 3.188 tkr. i
2017.

Selskabets ejere har i 2018 gennemført en kapitalforhøjelse på 2.500 tkr., således selskabskapitalen
udgør 3.000 tkr. ud af en samlet egenkapital på 4.114 tkr. pr. 31. december 2018. 

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gået konkurs. De samlede
konstaterede tab på pågældende debitorer udgør i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf der er
omkostningsført en hensættelse til tab på 1.256 tkr. i årsregnskabet for 2018, mens det resterende tab
på 971 tkr. først er omkostningsført i regnskabsperioden for 2019, idet de underliggende
salgstransaktioner er sket i 2019.

De negative resultater i 2017 og 2018 i kombination med de 2 debitorer der er gået konkurs efter
balancedagen, betyder at selskabets kapital- og likviditetssituation er svækket.

Ledelsen har som reaktion på de negative resultater igangsat en række tiltag med henblik på at øge
rentabiliteten og likviditeten i selskabet, herunder initiativer til forøgelse af bruttoavanceprocenter
ved optimering af forretningsgange på produktions- og logistikområdet, afvikling af kunder med lave
bruttoavanceprocenter, reduktion i medarbejderstaben samt reduktion af nødvendig arbejdskapital ved
omlægninger af leveringslogistik med videre.

Der er udarbejdet et budget for 2019, som udviser et forventet positivt resultat for regnskabsåret
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold (fortsat)
ekskl. tab på debitorer. Selskabet har indgået en aftale med pengeinstitut om kreditfaciliteter for
regnskabsåret 2019. Budgettet viser, at selskabets likviditetsbehov kan holdes inden for de aftalte
kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut. Det er en væsentlig og afgørende forudsætning for
opfyldelse af budgettet, at selskabet realiserer tilfredsstillende bruttoavanceprocenter i 2019, hvilket
ledelsen vurderer er realistisk, som konsekvens af de igangsatte tiltag. Som følge heraf er det ledelsens
vurdering, at selskabet kan servicere sine forpligtelser i takt med de forfalder. 

Det er på baggrund af ovenstående ledelsens vurdering, at forudsætningen for regnskabsaflæggelse
med fortsat drift for øje anses for opfyldt.

Årets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har realiseret et underskud på 1.696 tkr. i det forløbne regnskabsår. Regnskabet har været
påvirket af omstilling af processen og debitortab, som er nævnt i afsnittene ovenfor.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gået konkurs. De samlede
konstaterede tab på pågældende debitorer udgør i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf der er
omkostningsført en hensættelse til tab på 1.256 tkr. i årsregnskabet for 2018, mens det resterende tab
på 971 tkr. først er omkostningsført i regnskabsperioden for 2019, idet de underliggende
salgstransaktioner er sket i 2019.

Der er herudover ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Forventningerne til det kommende år er præget af et nmarked i forandring. Et marked hvor vi skal
tilpasse os, så vi igen kan opnå positive resultater.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har filialer i Bangladesh og Kina.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2018 2017
kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.292.582 10.624.382

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -9.643.702 -10.815.922
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-259.126 -360.864

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-610.246 -552.404

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-389.127 -1.888.160
Finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................338.969 226.498
Finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 -1.388.312 -1.311.949

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.048.716 -3.526.015

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 352.243 337.850

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 -1.696.473 -3.188.165
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017
kr. kr.

Driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................111.286 134.516
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................77.268 144.500
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 188.554 279.016

Kapitalandele i dattervirksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 584.925
Lejedepositum og andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................29.412 29.412
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 29.412 614.337

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................217.966 893.353

Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.945.751 4.650.852
Fremstillede varer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.372.222 3.239.439
Forudbetalinger for varer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.219.875 928.993
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.537.848 8.819.284

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.590.102 16.116.117
Udskudte skatteaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 1.179.828 827.585
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................999.991 148.651
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................379.082 406.402
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 229.252 115.564
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.378.255 17.614.319

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.888.530 2.608.591

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.804.633 29.042.194

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................33.022.599 29.935.547
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018 2017
kr. kr.

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 3.000.000 500.000
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.114.375 2.810.848

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.114.375 3.310.848

Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................24.007.016 19.558.546
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.491.508 985.100
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 224.408
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.382.040 2.526.040
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.027.660 3.330.605
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................28.908.224 26.624.699

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................28.908.224 26.624.699

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................33.022.599 29.935.547

Eventualposter mv. 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11

Nærtstående parter 12

Usikkerhed ved going concern 13

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsårets afslutning 14

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 15
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EGENKAPITALOPGØRELSE

Selskabs-

kapital

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................500.000 2.810.848 3.310.848
Kapitalforhøjelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 2.500.000
Forslag til resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.696.473 -1.696.473

Egenkapital 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.000.000 1.114.375 4.114.375

Selskabets kapital er kr. 3.000.000 fordelt i aktier á kr. 1.000 og multipla heraf.

Der er i regnskabsåret tegnet 2.500 stk. nye kapitalandele til en pålydende værdi på
2.500.000 kr. til kurs 100.
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2018 2017
kr. kr.

Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.696.473 -3.188.165

Årets afskrivninger tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................107.796 133.611
Ændring af datterselskaber................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................584.925 1.888.160
Skat af årets resultat tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-352.243 -337.850
Betalt selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.320 71.253
Ændring i varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-718.564 187.053
Ændring i tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.439.013 4.595.037
Ændring i kortfristet gæld (ekskl. bank og skat)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.164.945 -2.336.653

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.651.197 1.012.446

Køb af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-17.334 -80.432

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-17.334 -80.432

Konvertering af gæld til kapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 0
Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -591.993

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 -591.993

ÆNDRING I LIKVIDER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4.168.531 340.021

Likvider 1. januar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-16.949.955 -17.289.976

LIKVIDER 31. DECEMBER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-21.118.486 -16.949.955

Likvider 31. december specificeres således:
Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.888.530 2.608.591
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-24.007.016 -19.558.546

LIKVIDER, NETTOGÆLD................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-21.118.486 -16.949.955
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NOTER

Note

2018 2017
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
105 (2017: 116)

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.962.214 9.067.523
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.163.064 1.248.743
Andre omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................174.200 145.034
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................344.224 354.622

9.643.702 10.815.922

Vederlag til direktion og bestyrelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.564.294 1.516.960

1.564.294 1.516.960

Finansielle omkostninger 2
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.388.312 1.311.949

1.388.312 1.311.949

Skat af årets resultat 3
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-352.243 -337.850

-352.243 -337.850

2018 2017
kr. kr.

Forslag til resultatdisponering 4
Henlæggelser til reserve for nettoopsk. efter indre værdis
metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -1.541.323
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.696.473 -1.646.842

-1.696.473 -3.188.165

Materielle anlægsaktiver 5
Driftsmateriel og

inventar

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................454.975 616.986
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.334 0
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-15.851 0
Kostpris 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................456.458 616.986

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................320.459 472.486
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-15.851 0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.564 67.232
Af- og nedskrivninger 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................345.172 539.718

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................111.286 77.268
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NOTER

Note

Finansielle anlægsaktiver 6
Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................978.592 29.412
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-978.592 0
Kostpris 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 29.412

Opskrivninger 1. januar 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-393.667 0
Andre reguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................393.667 0
Opskrivninger 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 29.412

Udskudt skatteaktiv 7
Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på tilgodehavender, materielle anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle
leasingkontrakter, valutaterminsforretninger og skattemæssig underskud.

Udskudt skat vedrører:
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.180 15.035
Omsætningsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-291.622 -201.453
Valutaterminskontrakter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -130.238
Skattemæssige underskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.457.270 1.144.241

1.179.828 827.585

Udskudt skatteaktiv 1. januar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................827.585 489.735
Årets udskudte skat i resultatopgørelsen................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................352.243 337.850

Udskudt skatteaktiv 31. december................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.179.828 827.585

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 1.180 tkr. Værdien heraf
afhænger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er på baggrund af forventningerne til den
fremtidige indtjening ledelsens vurdering, at det skattemæssige underskud fuldt ud bliver
udnyttet inden for 2 - 3 år. Skatteaktivet vedrører primært uudnyttede skattemæssige
underskud. Skatteaktivet er indregnet på baggrund af forventninger til postitive skatteplitige
indkomster i de kommende år, hvorved de skattemæssige underskud fuldt ud forventes at
blive udnyttet. Vurderingerne er baseret på virksomhedens budgetter for de kommende år.
Budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med virksomhedens normale budgetprocedure.
Det forventes via forskellige igangsatte processer, at bruttoavancen forbedres som konsekvens
af besparelse på omkostninger, hvilket forventes at resultere i en væsentlig forbedret
indtjening i de kommende år.
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NOTER

Note

2018 2017
kr. kr.

Periodeafgrænsningsposter 8
Forsikringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.443 62.464
Omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................225.809 53.100

229.252 115.564

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt således:

9

, 3.000 stk. a nom. 1.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.000.000 500.000

3.000.000 500.000

Eventualposter mv. 10

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig årlig
leasingydelse på 294 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restløbetid på 27 mdr. med en samlet
restleasingydelse på 628 tkr.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for belåningskonto i Midt Factoring A/S er deponeret sikringskonto og opsparings-
konto med indestående pr. 31. december 2018 på 2.748 tkr. samt debitorer og varelager på
28.629 tkr.
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet følgende:
Sekundær transport i fakturaer og sikringskonti i Midt Factoring A/S på 36.000 tkr.
Løsørepantebrev, 300 tkr., med pant i driftsmateriel, driftsinventar mv. på ejendommen
Blangstedgårdsvej, Odense, bogført værdi 189 tkr.

Selskabets pengeinstitut har afgivet garantier med remburs på 2.919 tkr. pr. 31. december
2018.

Til sikkerhed for pengeinstitut er afgivet pant i opsparingskonto med indestående pr. 31.
december 2018 på 127 tkr.

Til sikkerhed for depositum for lejemål er der afgivet bankgaranti på 126 tkr.
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NOTER

Note

Nærtstående parter 12
Selskabets nærtstående parter omfatter følgende:
NIR Holding ApS
ARLarsen Holding ApS

Øvrige nærtstående parter, som selskabet har haft transaktioner med
Selskabets nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
(ophørt i 2018) samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer.

Transaktioner med nærtstående parter
Selskabet har ikke haft væsentlige transaktioner, der ikke er indgået på markedsmæssige
vilkår.

Usikkerhed ved going concern 13
Det realiserede underskud i regnskabsåret for 2018 udgør 1.696 tkr. mod et underskud på
3.188 tkr. i 2017.

Selskabets ejere har i 2018 gennemført en kapitalforhøjelse på 2.500 tkr., således
selskabskapitalen udgør 3.000 tkr. ud af en samlet egenkapital på 4.114 tkr. pr. 31. december
2018. 

Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gået konkurs. De
samlede konstaterede tab på pågældende debitorer udgør i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf
der er omkostningsført en hensættelse til tab på 1.256 tkr. i årsregnskabet for 2018, mens det
resterende tab på 971 tkr. først er omkostningsført i regnskabsperioden for 2019, idet de
underliggende salgstransaktioner er sket i 2019.

De negative resultater i 2017 og 2018 i kombination med de 2 debitorer der er gået konkurs
efter balancedagen, betyder at selskabets kapital- og likviditetssituation er svækket.

Ledelsen har som reaktion på de negative resultater igangsat en række tiltag med henblik på
at øge rentabiliteten og likviditeten i selskabet, herunder initiativer til forøgelse af
bruttoavanceprocenter ved optimering af forretningsgange på produktions- og
logistikområdet, afvikling af kunder med lave bruttoavanceprocenter, reduktion i
medarbejderstaben samt reduktion af nødvendig arbejdskapital ved omlægninger af
leveringslogistik med videre.

Der er udarbejdet et budget for 2019, som udviser et forventet positivt resultat for
regnskabsåret ekskl. tab på debitorer. Selskabet har indgået en aftale med pengeinstitut om
kreditfaciliteter for regnskabsåret 2019. Budgettet viser, at selskabets likviditetsbehov kan
holdes inden for de aftalte kreditfaciliteter i selskabets pengeinstitut. Det er en væsentlig og
afgørende forudsætning for opfyldelse af budgettet, at selskabet realiserer tilfredsstillende
bruttoavanceprocenter i 2019, hvilket ledelsen vurderer er realistisk, som konsekvens af de
igangsatte tiltag. Som følge heraf er det ledelsens vurdering, at selskabet kan servicere sine
forpligtelser i takt med de forfalder. 

Det er på baggrund af ovenstående ledelsens vurdering, at forudsætningen for
regnskabsaflæggelse med fortsat drift for øje anses for opfyldt.
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NOTER

Note

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 14
Efter balancedagen den 31. december 2018 er to af selskabets debitorer gået konkurs. De
samlede konstaterede tab på pågældende debitorer udgør i alt 2.227 tkr. ekskl. moms, hvoraf
der er omkostningsført en hensættelse til tab på 1.256 tkr. i årsregnskabet for 2018, mens det
resterende tab på 971 tkr. først er omkostningsført i regnskabsperioden for 2019, idet de
underliggende salgstransaktioner er sket i 2019.

Der er herudover ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 15
Der er i nærværende årsrapport indregnet et skatteaktiv på 1.180 tkr. Værdien heraf
afhænger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er på baggrund af forventningerne til den
fremtidige indtjening ledelsens vurdering, at det skattemæssige underskud fuldt ud bliver
udnyttet inden for 2 - 3 år, jf. hertil noten om Usikkerhed ved going concern.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Natex of Scandinavia A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske års-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhedtrue

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørel-
sen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på
goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-8 år 0-30 %
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-8 år 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsværdi på overtagelsesdagen. Dagsværdien er opgjort på baggrund af handler på
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede værdiansættelses-
modeller. Ved beregning af dagsværdi på investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model på baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opført
til dagsværdi på baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger på en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden børsnoterede aktier, der ikke forventes afhændet. Disse
aktier måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og måles til kostpris. Der afskrives ikke på deposita.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke må-
les til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gæld måles til amortiseret kostpris som for kortfristede gældsforpligtelser svarer til nominel værdi.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgørelsen sammen med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
føres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller
omkostninger, overføres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den
periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdi-
reguleringer direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømmene for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og
slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet:
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet:
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån samt afdrag på rentebærende gæld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.


