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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Natex of Scandinavia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 10. juni 2016

Direktion

Niels Rasmussen

Bestyrelse

Jens Kronborg Andrej Robert Larsen Niels Rasmussen
Formand

Otto Frederik Spliid
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Natex of Scandinavia A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Natex of Scandinavia A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Odense, den 10. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Flemming Kaehne
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat........ccoovveiiiniiiiiiiiinnn..
Driftsresultat......cccevveiiiiiiiiiiiinnennnen.
Finansielle poster, netto.............c.........
Arets resultat for skat...........cccvnevnennen.
Arets resultat (efter minoritetsinteresser)

Balance

Balancesum.......cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.
Egenkapital....ccooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser.....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet...........
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt......ccoeevviviiniinnnnen..
Investeringer i materielle anlagsaktiver..
Gennemsnitligt antal medarbejdere........

Nogletal
Afkastningsgrad.........ccceeviiiiiiiiiiinnnenn.

Soliditetsgrad......cccevveviiininniiinnnennnnnns
Egenkapitalforrentning.............cceeuveene.

Egenkapitalforrentning
(inkl. minoritetsinteresser)...................

EBITDA ..o

2015
tkr.

10.519
-1.656
-1.079
-2.735
-1.711

43.282
6.693
6.996

-8.034
-454
-2.000

-10.488

524

133

-6,7
15,5

-20,4

-19,3

-1.170

2014
tkr.

17.808
5.504
-307
5.197
3.852

38.599
10.121
10.308

-415
-135
-1.334
-1.884
135

116

16,6
26,2

40,9

40,3

6.120

Nogletallene vises kun for 2 ar, da der ikke er sket tilpasning af sammenligningstal i tidligere ar ved
udarbejdelse af koncernregnskab for farste gang i 2014.

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er design, produktion og salg af tekstil til Skandinavien og
Nordeuropa.

Usadvanlige forhold

Ledelsen aflagde regnskab for 2014 den 20. maj 2015 uden udarbejdelse af koncernregnskabet. Pa
foranledning af Erhvervsstyrelsen har ledelsen valgt at udarbejde koncernregnskab med de svagheder
og mangler, som var arsag til undladelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har realiseret et underskud efter skat pa 1.711 tkr. i det forlabne regnskabsar. Koncernens
samlede resultat anses for utilfredsstillende. Men underskuddet skal ses i lyset, af den store
produktionsomstilling, som koncernen har vaeret igennem i det forlgbne ar. Omstillingsprocessen har
vaeret omkostningstung, men har sikret at Natex of Scandinavia A/S ogsa i fremtiden vil vaere en
konkurrencedygtig virksomhed som stadig kan levere tekstiler til kunder til en attraktiv pris.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens finansielle stilling.

Seerlige risici

Forretningsmaessige risici:

Koncernens vaesentligste forretningsmaessige risici er knyttet til evnen til stadighed at sikre en
konkurrencedygtig produktionspris.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen i
iseer USD. Det er koncernens politik at afdaekke via valutaterminsforretninger i forhold til det
forventede indkeb i de kommende perioder, alene for at reducere finansielle risici.

Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Miljeforhold

Til styring af de miljemaessige forhold i koncernen er der udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger. Politikken tager udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig driftsfarelse og indgar som en
naturlig del i koncernens malsatninger for produktkvalitet, produktionsforhold og arbejdsmiljg.
Koncernens malsaetning er bl.a. at 2/3 af vores leverandgrer er i gang med BSCI certificeringen inden
for en 3 ars periode.

Koncernen laegger som et globalt tgjfirma vaegt pa, at arbejdsforhold samt miljemaessige forhold pa
vores egen fabrik i Kina, samt gvrige samarbejdspartnere i bade Kina og Bangladesh er i
overensstemmelse med standarderne i BSCI. Kravene til BSCI fremgar af vores hjemmeside
www.natex.dk

Forventninger til fremtiden
Forventningerne til det kommende ar er positive, ordretilgangen er stigende og der forventes et
positivt resultatet.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har en filial i Bangladesh og et garnkontor i Wuxi i Kina.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Natex of Scandinavia A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Natex of Scandinavia A/S samt dattervirksomheder,
hvori Natex of Scandinavia A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
koncernregnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden sikringskonto, der ikke forventes afhandet. Sikringkontoen
males til nominel vaerdi pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt kun at udarbejde en
pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapitalforrentning:
(inkl. minoritetsinteresser)
Resultat efter skat inkl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital inkl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger

14



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................

DRIFTSRESULTAT.......cccevvvviininnens

Resultat af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder...............
Finansielle indtaegter.....................
Finansielle omkostninger-................

RESULTAT FOR SKAT.....ccvvvvnievnnnnn.
Skat af arets resultat........cecevuveneen.
ARETS RESULTAT ...ovvieeeeeenennnnn,

Minoritetsinteressernes andel af
overskud i datter.......covvvvvvviinnnn...

KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT.....coiiiiiiiiiiiiiins

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......coeieviiiiiiiiinnnn...
OVrige reSeIVel . ccvveeeeeeeeeiinneeeennns
Overfort resultat.......cccceveeiinennen.

15
Koncernen Moderselskabet

Note 2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

10.519.071 17.808 5.282.145 13.719

1 -11.689.183 -11.688  -9.219.209 -7.613

-485.518 -616 -270.230 -410

-1.655.630 5.504 -4.207.294 5.696

0 0 2.408.891 12

171.717 469 164.895 181

-1.250.742 -776  -1.230.383 -762

-2.734.655 5.197 -2.863.891 5.127

2 1.064.889 -1.365 1.153.298 -1.275

-1.669.766 3.832 -1.710.593 3.852
-40.827 20
-1.710.593 3.852

0 2.000

2.734.656 0

0 0

-4.445.249 1.852

-1.710.593 3.852



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Driftsmateriel og inventar...............
Indretning af lejede lokaler.............
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i dattervirksomheder...
Opsparingskonto Sydbank................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......c.ccoovvvvvnnennnn...
Finansielle anlaegsaktiver..............

ANLAGSAKTIVER.......ccvviiinninnnn,

Varer under fremstilling.................
Fremstillede varer og handelsvarer....
Forudbetalinger for varer................
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......cccvvvieiiininn...

Tilgodehavende fra tilknyttede

virksomheder.......ccooeciiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende hos Bangladesh........
Udskudte skatteaktiver..................
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende selskabsskat...........
Periodeafgraensningsposter..............

Likvider.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
OMSATNINGSAKTIVER......cevveeennnn.

AKTIVER.......cooii

16

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
988.477 1.040 165.174 31
364.384 127 364.384 127
3  1.352.861 1.167 529.558 158
0 0 4,387.975 1.653
126.530 127 126.530 127
29.862 29 29.862 29
4 156.392 156 4.544.367 1.809
1.509.253 1.323 5.073.925 1.967
4.557.034 3.322 1.572.326 340
3.773.682 3.360 2.631.132 2.588
5.646.558 4.004 2.315.780 1.796
13.977.274 10.686 6.519.238 4,724
20.700.942 15.520 18.215.915 15.204
0 0 0 141
159.803 314 159.803 314
5 1.129.850 0 1.129.850 0
881.505 3.022 74.435 1.175
505.901 0 332.332 0
164.035 380 164.035 380
23.542.036 19.236 20.076.370 17.214
4.253.105 7.354 2.659.769 6.233
41.772.415 37.276 29.255.377 28.171
43.281.668 38.599 34.329.302 30.138
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital......ccceviiieiiinnennn..
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode......cooeviiiiiiiiiiiii
Overfort overskud...........cocoevenenen..
Forslag til udbytte........c...ccoeeenee.

EGENKAPITAL .......cooiiiiiiiiininannnn..
MINORITETSINTERESSER..................
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til pengeinstitutter................
Modtagne forudbetalinger fra kunder.
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvvviviinnennnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.....
Geeld til associerede virksomheder....
Selskabsskat......ccovevvveiinniinnnnnnnn..
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninn
Kortfristede geeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......c.cooiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Ejerforhold

17
Koncernen Moderselskabet

Note 2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

500.000 500 500.000 500

0 0 3.409.383 675

6.192.938 7.621 2.783.555 6.946

0 2.000 0 2.000

6 6.692.938 10.121 6.692.938 10.121

7 303.094 187 0 0

5 0 23 0 23

0 23 0 23

20.491.679 13.105 20.491.679 13.106

2.033.464 0 0 0

7.887.916 10.898 807.052 937

0 0 1.378.327 0

2.540.958 0 2.540.958 2.552

0 1.308 0 1.114

3.331.619 2.957 2.418.348 2.285

36.285.636 28.268 27.636.364 19.994

36.285.636 28.268 27.636.364 19.994

43.281.668 38.599 34.329.302 30.138
8
9
10
11
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, -1.669.766 3.832
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 367.582 301
Skat af arets resultat tilbagefBrt......c.vuvuvreriiiiiiiieieie e ereeeceeeeeeeeaes, -1.064.889 1.365
DV TEGULEIING T ..ttt ettt eii ettt eieeeereeteaeeteaeeeenateeannaeeanaen, 283.278 -1.140
Betalt selskabsskat......couuerreiiieiii i -1.926.685 -459
Zndring i varebeholdninger......ccoiuiiiiiiiiiiii i e -3.290.511 -3.039
Zndring i tilgodehavender.......coouviiiiiiiiiiiiiiii it ae -2.670.475 -9.516
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccvviiiiiiiiiiiiininn.., 1.937.916 8.241
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........coitiitiiiiniiniennennaennnn, -8.033.550 -415
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -524.109 -135
Salg af materielle anlaegsaktiver......oveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneenenaeenn, 70.999 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -450 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....cccvieiiiiiiiniiniennaennen, -453.560 -135
Betalt udbytte i regnSKaDSAret .. ...uuiuieiieeieiririniniiiiieeeereneneneeiraeeenes, -2.000.000 -1.334
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccutiieiiiiniinnennnennnn, -2.000.000 -1.334
ZENDRING | LIKVIDER.......c.uttitiiitieitienteeiteeneeenteeneeeneeeneeaneeeneeaneeannen, -10.487.110 -1.884
] (o [T ol TR T T o 1N - PP PP -5.751.466 -3.868
LIKVIDER 31. DECEMBER..........tiitiiitiiitiiieieiieieeeneeeneeeneeenneenneanneennn, -16.238.576 -5.752
Likvider 31. december specificeres saledes:
1 T [ S PP 4.253.103 7.354
Gaeld til pengeinstitUtter. . .oovi i i i e e e e, -20.491.679 -13.106

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cccoiiiiiiiiiii e, -16.238.576 -5.752
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere... 133 116 20 18
LoN 08 Gager....cceveeeeeenenneennnnnnns 9.773.514 9.860 7.839.923 6.711
Pensioner.....ccccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 1.101.746 723 940.925 504
ATP/AES/AER....coiiiiiiiiiieinnnnnne, 526.139 873 150.577 166
Karselsgodtgerelse/personaleomkostn
L1111 S PP 287.784 232 287.784 232
11.689.183 11.688 9.219.209 7.613
Vederlag til direktion og bestyrelse... 1.500.389 1.570 1.184.669 1.272
1.500.389 1.570 1.184.669 1.272
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige
INAKOMSE. .eeeeeeeeieiiiiei e 88.409 2.017 0 1.927
Regulering af udskudt skat.............. -1.153.298 -652  -1.153.298 -652
-1.064.889 1.365 -1.153.298 1.275

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger solgte aktiver

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

B (07T o T« PPN

..... 1.712.232

Koncernen

Driftsmateriel og
inventar

3.150.117
163.074
-612.482
2.700.709

..... 2.042.714

-574.757
244.275

..... 988.477

Indretning af
lejede lokaler

255.951
361.035
0
616.986

129.295
0
123.307
252.602

364.384
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2015......cccvvviiiiniiiineenennnenns
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015................
Afskrivninger solgte aktiver.........cccoeevvviniinnn
Arets afskrivninger .......ccovevveviniininiiiniinennen.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015....

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cciiiiiiiiiiiiiiinneennnnns
TilGaANG et ieei i e i e e e ne e anas
Kostpris 31. december 2015............ccc.cun..n....
Saldo 31. december 2015........ccccoeuvveneennnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015....

Kostpris 1. januar 2015.....ccceiiiiiiiiiiiinnnnnnnn.
TilGaNG et iei e e e
Kostpris 31. december 2015......................

Opskrivninger 1. januar 2015........ccccvvieennn.
Valutakursregulering til ultimokurs...............
Arets opskrivninger .........cocovevieiiiiiiiniinnnn.
Egenkapitalbevaegelser.......ccovvviiiiniiinnnennnns
Opskrivninger 31. december 2015..............

Saldo 31. december 2015..........c.ccevvvvveenn.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.

Moderselskabet

Driftsmateriel og

inventar

Indretning af
lejede lokaler

................. 695.298 255.951
................. 163.074 361.035
................. -434.029 0
................. 424.343 616.986
................. 664.211 129.295
................. -434.029 0
................. 28.987 123.307
................. 259.169 252.602
................. 165.174 364.384
Koncernen
Lejedepositum og
Opsparingskonto andre
Sydbank tilgodehavender
................. 126.530 29.412
................. 0 450
................. 126.530 29.862
................. 126.530 29.862
................. 126.530 29.862
Moderselskabet
Kapitalandele i Lejedepositum og
datter- Opsparingskonto andre
virksomheder Sydbank tilgodehavender
978.592 126.530 29.412
0 0 450
978.592 126.530 29.862
674.727 0 0
126.621 0 0
2.408.891 0 0
199.144 0 0
3.409.383 0 0
4.387.975 126.530 29.862
4.387.975 126.530 29.862
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NOTER

Koncernen Moderselskabet

2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat 1. januar 2015............. 0 23 0 23
Udskudt skat 31. december 2015.... 0 23 0 23
Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlaegsaktiver................ -7.988 -20 -7.988 -20
Omsaetningsaktiver.........cccoevveenn... 204.577 311 204.577 311
Fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud............... -1.335.787 0 -1.335.787 0
Valutaterminskontrakter................. 9.348 -268 9.348 -268

-1.129.850 23 -1.129.850 23
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015......
Primo egenkapitalregulering....

Korrigeret egenkapital 1.

januar 2015...........cceeiinnn,
Betalt udbytte..........cocueeennn.
Valutakursreguleringer...........
Andre reguleringer................

Forslag til arets

resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

Egenkapital 1. januar 2015......
Primo egenkapitalregulering....

Korrigeret egenkapital 1.

januar 2015...........cceeiinnn,
Betalt udbytte.........cceeueeennn,
Valutakursreguleringer...........
Andre reguleringer................

Forslag til arets

resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Y1 (A <]

Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
Selskabs- efter indre Overfort Forslag til
kapitalvaerdis metode overskud udbytte | alt
500.000 0 7.620.253 2.000.000 10.120.253
0 0 199.147 0 199.147
500.000 0 7.819.400 2.000.000 10.319.400
0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 0 126.621 0 126.621
0 0 -42.490 0 -42.490
0 0 -1.710.593 0 -1.710.593
500.000 0 6.192.938 0 6.692.938
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
Selskabs- efter indre Overfort Forslag til

kapitalvaerdis metode overskud udbytte | alt
500.000 674.727 6.945.529 2.000.000 10.120.256
0 0 199.144 0 199.144
500.000 674.727 7.144.673 2.000.000 10.319.400
0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 0 126.621 0 126.621
0 0 -42.490 0 -42.490
0 2.734.656 -4.445.249 0 -1.710.593
500.000 3.409.383 2.783.555 0 6.692.938
2015 2014
kr. tkr.
1.648.667 1.649
1.648.667 1.649
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NOTER

Koncernen

2015 2014

kr. tkr.

Minoritetsinteresser 7
Minoritetsinteresser 1. januar 2015......ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiennnens 187.075 207
Henlagt af Arets OVErskUA ... ...ouvuiriiniiieiiereninieiieieeeenenenenes 40.827 -20
Regulering som fglge af primoandring.......ccoevviiiiniiiiiniinnnnennns 75.192 0
Minoritetsinteresser 31. december 2015..............ccccoiiiinen... 303.094 187
Eventualposter mv. 8

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 182 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pa 33 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 549 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for belaningskonto i Midt Factoring A/S er deponeret sikringskonto og opsparings-
konto med indestaende pr. 31. december 2015 pa 1.667 tkr. samt debitorer pa 16.961 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet folgende:

Sekundaer transport i fakturaer og sikringskonti i Midt Factoring A/S pa 30.000 tkr.
Lasgrepantebrev, 300 tkr., med pant i driftsmateriel, driftsinventar mv. pa ejendommen
Blangstedgardsvej, Odense, bogfart vaerdi 31 tkr.

Selskabets pengeinstitut har afgivet garantier med remburs pa 6.103 tkr. pr. 31. december
2015.

Pant i opsparingskonto med indestaende pr. 31. december 2014 pa 127 tkr.

Til sikkerhed for depositum for lejemal er der afgivet bankgaranti pa 126 tkr.

Neaertstaende parter 10
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet har dattervirksomheden:
Shaoxing Natex Trading Ltd, Kina

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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NOTER

Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller selskabskapitalen:

ARLarsen Holding ApS

Blangstedsgardsvej 1

5220 Odense S@

NIR Holding ApS
Blangstedsgardsvej 1
5220 Odense S@
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