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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2018 for Drsted Pipelines A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeerbak, den 24. maj 2019
Direktion

Peter Schroll Christiansen
direkter

Bestyrelse

Morten Hultberg Buchgreitz Allan Bedskov Andersen Libbe Skovgaard-Petersen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Orsted Pipelines A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for @rsted Pipelines A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter ("regnskabet").

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ncer-
mere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laeese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Hagj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlig-
ere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de akonomi-
ske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risi-
ci samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kon-
trol.

e Opndr vi forst@else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimeli-

ge.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspdtegning gare opmarksom pd oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis s@danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortscet-
te driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sGdan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-

maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-

tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 24. maj 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Rasmus Friis Jergensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28705 MNE-nr. mne29465
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Selskabsoplysninger
Selskabet @rsted Pipelines A/S
Kraftverksvej 53
Skaerbaek
7000 Fredericia
Telefon: +4599 551111
Hjemmeside: www.orsted.com
CVR-nr.: 279218 25
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Regnskabsar: 15. regnskabsar
Hjemsted: Fredericia
Bestyrelse Morten Hultberg Buchgreitz formand
Allan Bedskov Andersen
Libbe Skovgaard-Petersen
Direktion Peter Schroll Christiansen, direkter
Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
Koncernregnskab Selskabet indgdr i koncernrapporten for det ultimative

moderselskab @rsted A/S, CVR nr. 36 21 37 28

Koncernrapporten for @rsted A/S, CVR nr. 36 21 37 28, kan
rekvireres pé& folgende adresse:

www.orsted.com



Orsted Pipelines A/S Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Selskabets vesentligste aktiviteter
Drsted Pipelines A/S indgdr i Drsted-koncernen og er et datterselskab af @rsted Salg & Service
A/S, Fredericia. Der henvises til drsrapporten for @rsted A/S.

Selskabets formdl er, alene eller sammen med andre selskaber og/eller personer, at etablere, eje,
drive, vedligeholde, selv benytte, udleje eller pd anden vis kommercielt udnytte ledningen mellem
Tyra West og F3/FB platformen og eventuelle andre gas- og oliergrsledninger samt anden
hermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabet solgte i november 2017 sin 50 % ejerandel i gasrerledningen mellem Tyra West og
F3/FB platformen med virkning fra myndighederne i Danmark, Tyskland og Hollands godkendelse
af salget, hvilket fandt sted i december 2018. Allerede fra 1. januar 2018 er rdderetten over
transportkapaciteten i rerledningen overdraget til keberne, hvilket betyder at leasingaftalen
vedrerende udlejning af transportkapacitet til tilknyttet virksomhed er ophevet med effekt fra 1.
januar 2018.

Selskabet har som felge heraf ikke lengere nogen aktiviteter.

Selskabet har tabt sin kapital. Selskabet er i dialog med sine kapitalejere om reetablering af
egenkapitalen. Der henvises til beskrivelsen i note 1.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pé t.kr. 19.350, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en negativ egenkapital p& t.kr. 226.896.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @rsted Pipelines A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
gd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan mdles pdlideligt.

Ved faerste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomscetning

Nettoomsaetning fra finansiel leasing omfatter renteelementet af leasingydelser fra aktiver, som
Orsted Pipelines A/S, som leasinggiver, har indregnet i balancen som finansiel leasingaftale med
tilknyttede virksomheder. Nettoomscaetning i forbindelse hermed indregnes i resultatopgerelsen,
s@fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetning
indregnes eksklusive moms. Alle former for afgivne rabatter i forbindelse med salget indregnes i
nettoomscetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved lebende salg og udskiftning af materielle
anlegsaktiver. @vrige omkostninger indregnes i takt med, at de afholdes. Tab ved salg aof
materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af sagsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsdret.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af @rsted-koncernens
danske dattervirksomheder. Fra 2005 til 2016 indgik ogsd koncernens udenlandske
datterselskaber i sambeskatningen, men Qrsted A/S fravalgte den internationale sambeskatning
med virkning fra 2017. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgdér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra
konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. Virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra det ultimative moderselskab
(administrationsselskabet), Drsted A/S svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud (fuld
fordeling), mens selskaber der anvender skattemaessigt underskud i andre selskaber, betaler
sambeskatningsbidrag til @rsted A/S svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen ndr det kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen nér det kan
henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansiel leasingaftale med tilknyttede virksomheder

Finansiel leasingaftale med tilknyttede virksomheder omfatter leasingaftale mellem Drsted Salg
& Service A/S og Orsted Pipelines A/S, hverefter Orsted Salg & Service A/S leaser
transportkapaciteten i rarledningen, som forbinder Tyra West platformen til F3-platformen.
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Anvendt regnskabspraksis

@rsted Pipelines A/S har som leasinggiver den juridiske ejendomsret til rerledningen, men alle
vaesentlige fordele og risici, herunder vedligeholdelsesforpligtelser relateret til rerledningen,
pdhviler leasingtager. Aktiver omfattet af leasingaftalen indregnes under finansielle
anlegsaktiver som finansiel leasingaftale med tilknyttede virksomheder. Kostprisen for den
finansielle leasingaftale opgeres som nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser.
Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor

Renteelementet af leasingydelsen indregnes under nettoomsaetning i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt forventede
fremtidige omkostninger til oprydning og nedlukning af selskabets produktionsanleg mv. Hensat-
te forpligtelser indregnes, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfaere et forbrug af sel-
skabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaeere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel
skat. Z£ndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fares direkte p& egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Ceeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, mdéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomscetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fer finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

2018 2017

tkr. tkr.
0 33.326
-25 -26
-25 33.300
0 0
-25 33.300
0 -397.082
-22.322 0]
-22.347 -363.782
34 0]
-2.489 -3.849
-24.802 -367.631
5.452 80.840
-19.350 -286.791

10
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Balance 31. december

Aktiver

Udskudte skatteaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Anleegsaktiveri alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender

Omscetningsaktiveri alt

Aktiverialt

Note 2018 2017
tkr. tkr.
0 42.428
42.428
0 42.428
141.790 103.950
538 0
142.328 103.950
142.328 103.950
142.328 146.378

n
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Balance 31. december

Note 2018 2017

tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 25.000 25.000
Overfort resultat -251.896 -232.546
Egenkapital -226.896 -207.546
Andre henscettelser 7 0 45,678
Hensatte forpligtelserialt 45.678
Ceeld til tilknyttede virksomheder 295.000 295.000
Langfristede geeldsforpligtelser 8 295.000 295.000
Ceeld til tilknyttede virksomheder 87 93
Selskabsskat 0 12.865
Anden geeld 74137 288
Kortfristede geeldsforpligtelser 74.224 13.246
Geldsforpligtelseri alt 369.224 308.246
Passiverialt 142.328 146.378
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Efterfolgende begivenheder 9
Eventualposter mv. 10

12
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Egenkapitalopgerelse
Virksomheds- Overfaort

kapital resultat | alt

tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2018 25.000 -232.546 -207.546
Arets resultat 0 -19.350 -19.350
Egenkapital 31. december 2018 25.000 -251.896 -226.896

13
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som anfert i ledelsesberetningen har selskabet ingen aktiviteter efter frasalget. Selskabet har
ligeledes tabt mere end halvdelen af selskabets aktiekapital og er derfor omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven § 119. Der er modtaget hensigtserkleering fra
moderselskabet, og ledelsen forventer, at selskabet modtager gkonomisk stette i det omfang,
der mdtte blive behov herfor.

2018 2017
tkr. tkr.
2 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 1 1
Der udbetales ikke vederlag til bestyrelse og direktion.
3 Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af materielle anlegsaktiver 22322 0
22.322
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.487 3.847
Andre finansielle omkostninger 2 2
2.489 3.849

14
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Noter

2018 2017
tkr. tkr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -538 12.865
Arets udskudte skat 10.049 -93.705
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -47.338 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 32.375 0
-5.452 -80.840
6 Resultatdisponering
Overfort resultat -19.350 -286.791
-19.350 -286.791
7 Andre henscettelser
Fjernelsesomkostninger 0 45.678
Saldo ultimo 31. december 2018 (0] 45.678

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede fremtidige omkostninger til oprydning og
nedlukning af selskabets produktionsanleeg mv. De hensatte forpligtelser er tilbagediskonteret
til nutidsveerdi. Modveerdien af hensettelsen indregnes under finansielle anleegsaktiver.

8 Landgfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Mellem 10g 5 @r 205.000 205.000
Langfristet del 295.000 295.000
@vrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 87 93
Kortfristet del 87 93

295.087 295.093
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Noter

10

Efterfelgende begivenheder

Der er efter regnskabsdret afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pdvirke selskabets finansielle stilling.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgdr af @rsrapporten for Grsted
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber
hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at
selskabets ha=ftelse udger et starre belab.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for feellesregistrering af moms.
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