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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Forum Smede og VVS ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 29. juni 2016

Direktion

Alex Medom Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Forum Smede og VVS ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Forum Smede og VVS ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold",
hvoraf det fremgar, selskabets fortsatte drift er betinget af at indtjeningen forbedres og at likviditen
kan tilpasses udvikilngen i selskabets driftsaktiviteter.

Vi har ikke fundet grundlag for at anlaegge en anden vurdering.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabets ledelse
ikke har overholdt arsregnskabslovens krav om, at arsrapporten skal indsendes til Erhvervsstyrelsen
inden for den i arsregnskabsloven fastsatte tidsfrist pa 5 maneder, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 29. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Flemming Bro Lund
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drive smede- og VVS-virksomhed

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er et underskud pa 471 t.kr. som ikke er tilfredsstillende. Selskabet har fortsat en positiv
egenkapital pa 503 t.kr.

Selskabets fortsatte drift er afhangig af at selskabets indtjening forbedres og at likviditen kan tilpasses
udvikilngen i selskabets driftsaktiviteter.

Ledelsen forventer, at indtjeningen kan forbedres, da opgaver realiseret med negativ daekningsbidrag i
2015 ikke forventer at gentage sig, ligesom selskabets personaleomkostninger er reduceret til et
niveau, der svarer til den fremtidige aktivitet.

Ledelsen forventer at resultatet for 2016 ogsa vil vaere negativt, men at indtjeningen i 2017 vil vaere
positivt. Der arbejdes fokuseret med at nedbringe selskabets pengebinding i varelager og
igangvaerende arbejder, hvilket forventer at fa en positiv effekt pa selskabets likviditet.

Ledelsen har faet positiv tilbagemelding fra selskabets pengeinstitut, som har oplyst, at de vil
understgtte selskabets likviditets baseret pa ledelsen nuvarende planer.

Pa denne baggrund heraf, har ledelsen valgt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Forum Smede og VVS ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbjder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning lejdede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i ei e eeieeeenaeenes 15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostNiNger.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2015
kr.

2.449.886

-2.879.841
-59.279

-489.234

21.728
-135.511

-603.017

131.995

-471.022

-471.022

-471.022

10

2014
tkr.

3.330

-2.801

-88

441

-119

322

-81

241

241

241
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiieeieniniieienenenennns
Varebeholdninger.........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceue..e.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeeriniiriiiriiiiiieiiiniieiieiieeeeennees
Periodeafgraansningsposter.....coveiieieiriiiiriiiieiierenneenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2015
kr.

36.658
41.034
4 77.692

77.692

1.700.698
1.700.698

1.448.201
838.062

6 208.995
9.212
2.504.470

ul

4.205.168

4.282.860

11

2014
tkr.

76
53
129
129

1.922
1.922

1.334
900
77
2.320
4.242

4.371
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e,
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas
Geeld til pengeinstitutter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiniinnnna..
Geeld til associerede virksomheder........c..cocoviiiiiiiiiiiiinan..
SelSKADSSKAL. c ottt iiite i i e e e
Anden gaeld...ooenniiii i i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccceviiiiiiiiiiiiiiinin..,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiiiieenieneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2015
kr.

166.667
336.707

7 503.374

1.064.098
431.421
1.259.606
68.490

0

955.871
3.779.486

3.779.486

4.282.860

10

12

2014
tkr.

167
808

975

785
488
1.196
66

15
846
3.396

3.396

4.371
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, ...ceiieiiiiieiiiiieriieieineeeenneerennnennns
Kostpris 31. december 2015........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanennnn,

Afskrivninger 1. januar 2015....coiiiiiiiiiiiiiii it
Afskrivninger 31. december 2015........c..ciiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiieiieieiiereieeeenneenen.
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccceiiiiiiiiiiiiiiiennnenn.,
Arets afsKrVNINGEr .....uvviiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............ceceeeeeen,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

2015
kr.

2.365.260
396.310
79.028
39.243

2.879.841

0
-131.995

-131.995

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

693.597
8.470
702.067

617.768
47.641
665.409

36.658

2014
tkr.

2.534
141
80

46

2.801

15
66

81

Goodwill

370.000
370.000

370.000
370.000

Indretning af
lejede lokaler

175.447
0
175.447

122.775
11.638
134.413

41.034

13

Note
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NOTER

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveaerdi af periodens uafsluttede produktion....................
Acontofaktureringer.....oveueiriiiiiiiiiiiiii i ieeiecneeaenaees
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............

Udskudt skatteaktiv

2015
kr.

2015
kr.

1.201.035
-362.973

838.062

838.062

838.062

2014
tkr.

2014
tkr.

1.070
-170

900

900

900

Selskabet har pr. 31. december 2015 indregnet et udskudt skatteaktiv pa netto 209 t.kr. |
beregningsgrundlaget indgar der underskud til fremforsel pa 561 t.kr. Det er en
forudsaetning for aktivering af dette skatteaktiv, at der i fremtiden realiseres en positiv
skattepligtig indkomst til udnyttelse af skattemaessige underskud til fremfarsel.

P& baggrund af de aktuelle budgetter vurderer ledelsen, at selskabet vil kunne skabe positive
resultater inden for de kommende 5 ar i sterrelsen der understgtter indregning af
skatteaktivet pa 208 t.kr. , hvilket omregnet til 22% skatteprocent svarer til fremtidige

skattepligtige overskud pa 561 t.kr.

Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2015....c.cciiiiiiiiiiiiiiiiieiiienenen, 166.667 807.729
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -471.022
Egenkapital 31. december 2015..........ccccevviiinennn.n.. 166.667 336.707

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

| alt

974.396
-471.022

503.374
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Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en arlig leje pa 95 tkr.
Lejemalet kan opsiges med 6 maneders varsel

Selskabet har indgaet leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 121 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 15-22 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 197
tkr.

Selskabet har stillet arbejdsgarantier for 3 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Medom Holding ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Medom
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Usikkerhed ved going concern
Selskabets fortsatte drift er afhangig af at selskabets indtjening forbedres og at likviditen kan
tilpasses udvikilngen i selskabets driftsaktiviteter.

Ledelsen forventer, at indtjeningen kan forbedres, da opgaver realiseret med negativ
daekningsbidrag i 2015 ikke forventer at gentage sig, ligesom selskabets
personaleomkostninger er reduceret til et niveau, der svarer til den fremtidige aktivitet.

Ledelsen forventer at resultatet for 2016 ogsa vil vaere negativt, men at indtjeningen i 2017
vil veere positivt. Der arbejdes fokuseret med at nedbringe selskabets pengebinding i
varelager og igangvaerende arbejder, hvilket forventer at fa en positiv effekt pa selskabets
likviditet.

Ledelsen har faet positiv tilbagemelding fra selskabets pengeinstitut, som har oplyst, at de vil
understgtte selskabets likviditets baseret pa ledelsen nuvarende planer.

Pa denne baggrund heraf, har ledelsen valgt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.
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