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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Vulpius
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis forigtsnszessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiale stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse erseetie redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skovlunde, den 23. november 2016

Direktion

Tore Vulpius
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i Vulpius Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vulpius Holding ApSrémnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resofigerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arkaignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endadskret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaEsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfa

revisionen i overensstemmelse med internationatelatder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholderletig&rav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlirfge at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger

i arsregnskabet. De valgte rewisshandlinger afheenger af revisetsdering, herunder vurdering af risi-

ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uamsetdenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, éemelevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet heremeat udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrydkekonklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidexeirdering af, om ledelsens vaddl regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimstae tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatieselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskaloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. november 2016

Christensen Kjeerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 159156 41

Sven-Erik Vejlby Paw Jgnsson
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Vulpius Holding ApS
Bagesvinget 8
2740 Skovlunde

CVR-nr.: 27913873
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

9. regnskabsar
Tore Vulpius

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

MSC ApS, Skovlunde
MSCI APS, Skovlunde
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L edelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktivitet er, at besid@pitalandele i tilknyttede virksomhed samt
investeringsvirksomhed og anden dermed beslaegtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat har i aret udvist et fald tigmdngen. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillen-
de og har pabegyndt tiltag til styrkelse af indtjeningen.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Driftsresultat -5.000 -7.315
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -138.020 80.758
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 134.865 159.480
Andre finansielle indteegter 123.092 397.415
@vrige finansielle omkostninger -147.945 -13.321
Resultat far skat -33.008 617.017
Skat af arets resultat 60.198 -126.007
Arets resultat 27.190 491.010

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -561.270 80.758
Udbytte for regnskabsaret 101.200 96.600
Overfares til overfgrt resultat 487.260 313.652
Disponeret i alt 27.190 491.010
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 62.010 368.164
Finansielle anlsegsaktiver i alt 62.010 368.164
Anlaegsaktiver i alt 62.010 368.164

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.414.715 2.089.616
Tilgodehavender i alt 1.414.715 2.089.616
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.991.095 1.838.855
Veerdipapirer i alt 1.991.095 1.838.855
Likvide beholdninger 77.057 152.596
Omseetningsaktiver i alt 3.482.867 4.081.067
Aktiver i alt 3.544.877 4.449.231
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Balance 30. juni

Passiver

Note
Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

o 01 b~ W

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter

2016 2015
125.000 125.000
14.011 575.281
2.134.499 1.647.239
101.200 96.600
2.374.710 2.444.120
5.000 6.750
69.883 150.957
1.095.284 1.847.404
1.170.167  2.005.111
1.170.167 2.005.111
3.544.877 4.449.231
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Noter

@vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli

Arets resultat far afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 30. juni

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni
Tilknyttede virksomheder:

MSC ApS
MSCI APS

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli
Resultatandel

80.758

2015/16 2014/15
147.945 13.321
147.945 13.321
173.000 173.000
173.000 173.000
145.281 494.523
-138.020
-200.000 -430.000
-192.739 145.281
81.749 49.883
81.749 49.883
62.010 368.164
Hjemsted Ejerandel
Skovlunde 100 %
Skovlunde 60 %
125.000 125.000
125.000 125.000
575.281 494 523
-561.270 80.758
14.011 575.281
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Noter

30/6 2016 30/6 2015

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 1.647.239 1.333.587
Arets overfarte overskud eller underskud 487.260 313.652
2.134.499 1.647.239

6. Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juli 96.600 96.600
Udloddet udbytte -96.600 -96.600
Udbytte for regnskabsaret 101.200 96.600

101.200 96.600

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet erkleering om understgttafsgatterselskabernes drift for det kommende ar
samt afgivet tilbagetreedelseserkleering til statte herfor.

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i deronate sambeskatning og heefter ubegreenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegreenset og solidarisk meavdge sambeskattede sidber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindetsed selskabsskatter udgar estimeret maksimalt: 70
t.kr. Heeftelse vedragrende forpligtelse i forbitsdemed kildeskatter udgar estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner sélskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vulpius Holding ApS er aflagt i ogasstemmelse med &arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt megk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbagefder som falge af eendrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanlids, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteliekostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdkge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktilagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betdhiges, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andremeteere poster i fremmed valutemregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kyr&eitspunktet for tilgodehandets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i senesteednskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle

indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, déwbt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggarelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostningedeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtet samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indteegter og omkoimger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaesaid@ af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaile selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultdirelge i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de dkegegler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselski@in sambeskatningen og afregner songdgheraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiiidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregneslabeen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Depggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterrenaer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resteren-
de veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsngesdre veaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder kidglss med modervirksomhedens andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safrenegiskabsmaessige nega-
tive indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnéseasterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller flakbspligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomiedverfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metodket omfang, den regnskabaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, figventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsueserReserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikaidvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet wadster, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele,rder indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveaerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdisadetomfatter nettoopskrivniraf kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisafdkapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige
skan.

Penneo dokumentnagle: QIZIM-WTQPH-PBGMX-WFK4D-HYLDN-JKB4S

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises soseerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet/émitagelse pa den ordineere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne heefter Vulpius HgldhpS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskatieskay kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidndgegnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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