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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for KBJ Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 15. februar 2018

Direktion

Kent Bgje Jensen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejerne i KBJ Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for KBJ Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odder, den 15. februar 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Erling Brgdbaek
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11645
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet KBJ Invest ApS
Askelunden 6
8300 Odder
CVR-nr.: 27 91 20 60
Stiftet: 16. juni 2004
Hjemsted: Odder
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Kent Bgje Jensen
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Banegdrdsgade 13
8300 Odder
Dattervirksomhed Nordic Team ApS, Odder

Associeret virksomhed

Air2trust ApS, Odder

KBJ Invest ApS - Arsrapport for 2017



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -21.560 kr. mod -28.375 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udger
650.396 kr. mod 153.814 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KBJ Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Der er foretaget sendring af praesentationen i balancen. £ndringen har ikke haft nogen effekt pa den
samlede balance eller arets resultat.

Sammenligningstallene er tilpasset den sendrede praesentation.

Arsrapporten er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed
I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af resultat efter skat efter fuld e-
liminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og selskabets resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven regu-
leres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed opggres som
forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid,
der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udggr 10 ar. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessi
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter KBJ Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab -21.560 -28.375
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 125.504 -49.042
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 486.067 129.709
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 11.967
Andre finansielle indtaegter 134.950 113.374
1 @vrige finansielle omkostninger -62.774 -3.206
Resultat fgr skat 662.187 174.427
2 Skat af arets resultat -11.791 -20.613
Arets resultat 650.396 153.814

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 900.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 611.571 -267.333
Udbytte for regnskabsaret 0 103.400
Overfgres til overfgrt resultat 0 317.747
Disponeret fra overfgrt resultat -861.175 0
Disponereti alt 650.396 153.814

KBJ Invest ApS - Arsrapport for 2017 9



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 201.422 75.918
Kapitalandel i associeret virksomhed 1.702.122 1.216.055
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.903.544 1.291.973
Anlaegsaktiver i alt 1.903.544 1.291.973
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 11.782 88.018
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 37.674 19.916
Tilgodehavender i alt 49.456 107.934
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.471.253 2.473.664
Vaerdipapirer i alt 1.471.253 2.473.664
Likvide beholdninger 189.984 55.387
Omseaetningsaktiver i alt 1.710.693 2.636.985
Aktiver i alt 3.614.237 3.928.958
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 978.544 366.973
7 Overfgrt resultat 2.389.739 3.250.914
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 103.400
Egenkapital i alt 3.493.283 3.846.287
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 13.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 105.418 39.843
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 19.916
Anden gaeld 9.286 9.287
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 120.954 82.671
Gaeldsforpligtelser i alt 120.954 82.671
Passiveri alt 3.614.237 3.928.958
9 Eventualposter
KBJ Invest ApS - Arsrapport for 2017 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 971 0
Andre finansielle omkostninger 61.803 3.206
62.774 3.206
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 11.880 20.629
Regulering af tidligere ars skat -89 -16
11.791 20.613
31/12 2017 31/12 2016
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2017 125.000 125.000
Kostpris 31. december 2017 125.000 125.000
Opskrivninger 1. januar 2017 -49.082 347.960
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 125.504 -49.042
Udbytte 0 -348.000
Opskrivninger 31. december 2017 76.422 -49.082
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 201.422 75.918
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Nordic Team ApS Odder 100 %
KBJ Invest ApS - Arsrapport for 2017 12



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2017 31/12 2016
4. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2017 800.000 0
Tilgang i arets Igb 0 800.000
Kostpris 31. december 2017 800.000 800.000
Opskrivninger 1. januar 2017 429.436 286.346
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 523.123 143.090
Opskrivninger 31. december 2017 952.559 429.436
Afskrivninger pd goodwill 1. januar 2017 -13.381 0
Arets afskrivninger pa8 goodwill -37.056 -13.381
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2017 -50.437 -13.381
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 1.702.122 1.216.055
I regnskabsposten indgdr goodwill med 320.127 357.183
I "Tilgang i drets Igb" indgar goodwill med 0 370.564
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Air2trust ApS Odder 33,33 %
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 125.000 125.000
125.000 125.000
Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
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Noter
31/12 2017 31/12 2016
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2017 366.973 634.306
Resultatandel 611.571 -267.333
978.544 366.973
7. Overfogrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2017 3.250.914 2.933.167
Arets overforte overskud eller underskud -861.175 317.747
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 900.000 0
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret -900.000 0
2.389.739 3.250.914
8. Foresldet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 2017 103.400 101.200
Udloddet udbytte -103.400 -101.200
Udbytte for regnskabsaret 0 103.400
o 103.400

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og

solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter mv. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse

udggr et andet belgb.
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