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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapport 2017/18 for MNH Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidigt er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 13. september 2018

Direktion

Martin Naeve
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MNH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MNH Holding ApS for regnskabaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni
2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortszette
driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgge, den 13. september 2018
Addere Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34589992

Sgren Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10798
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MNH Holding ApS
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Hjemstedkommune: Kgge
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Addere Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering i eiendomme, andre virksomheder og vaerdipapirer.

Usikkerheder og usadvanlige forhold

Der har ikke vaeret usikkerheder eller usadvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabet har i 2017/18 haft en tilfredsstillende indtjening.
Resultatet er positivt pavirket af salg af samtlige aktier i Polygon DB A/S (tidligere Dansk Bygningskontrol A/S) til Polygon A/S. En del af

transaktionen er finansieret med aktier i Polygon A/S, som er indskudt i DBK Invest A/S. Selskabets kapitalandel i DBK Invest A/S er
opfgrt under andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for MNH Holding ApS aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder
med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulering af finansielle aktiver og
forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og at forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller

afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelse

Lejeindteegter:
Lejeindtaegter periodiseres og indtaegtsfgres i henhold til indgaede kontrakter.

Driftsomkostninger ejendomme:

Driftsomkostninger ejendomme omfatter omkostninger herunder ejendomsskat, forsikring og vedligeholdelse, der afholdes for at
drive investeringsejendomme.

Administrationsomkostninger:
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til ledelse og administration herunder omkostninger til
administrativt personale, ledelsen, lokaler, kontoromkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele:

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster:
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster

omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat:

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.
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Balance

Investeringsejendomme:
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter eiendommenes kgbspris og eventuelt direkte tilknyttede
omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende pr. ejendomsportefglje til dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en afkast procent.
Afkastkravet fastseettes skgnsmaessigt pa grundlag af forventet markedsveerdi. Det fastsatte afkastkrav oplyses i note 3.

| fastseettelsen af afkastkravet indgar lejeindtaegter, driftsomkostninger, vedligeholdelse og administration. For ledige lejemal
indregnes en forsigtigt anslaet leje.

Verdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder:

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det
omfang, den regnskabsmaessige vaerdi med fradrag af forventet udbytte overstiger anskaffelsesvaerdien.

Andre vardipapirer og kapitalandele:

Andre veardipapirer og kapitalandele males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
impdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdi.

Veerdipapirer:
Veaerdipapirer males til dagsveerdi pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser:
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Lejeindteegter

Driftsomkostninger ejendomme

Verdiregulering eiendomme

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt overskud

Arets resultat

9
Note 2017/18 2016/17
78.000 78.000
-18.781 -18.772
0 0
59.219 59.228
1 -23.119 -26.468
36.100 32.760
7.172.000 1.623.000
600.273 427.632
-10.761 -20.458
7.761.512 2.030.174
7.797.612 2.062.934
2 -137.635 -96.785
7.659.977 1.966.149
1.600.000 200.000
-4.593.000 1.623.000
10.652.977 143.149
7.659.977 1.966.149
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Anlzaegsaktiver
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsatningsaktiver
Selskabsskat
Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

10
Balance 30. juni
Aktiver
Note 2017/18 2016/17
3 2.115.485 2.115.485
2.115.485 2.115.485
0 4.918.000
5 2.119.000 0
2.119.000 4.918.000
4.234.485 7.033.485
0 11.002
0 11.002
10.956.764 3.251.964
3.089.310 299.259
14.046.074 3.562.225
18.280.559 10.595.710
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Balance 30. juni

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt overskud

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gezld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved vardiansattelse af investeringsejendomme

Passiver

11
Note 2017/18 2016/17
125.000 125.000
0 4.593.000
15.424.108 4.771.131
1.600.000 200.000
6 17.149.108 9.689.131
7 810.715 833.713
810.715 833.713
7 33.758 44.366
9.000 9.000
65.782 0
212.196 19.500
320.736 72.866
1.131.451 906.579
18.280.559 10.595.710
8
9
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Personaleomkostninger:

Lgnninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

Skat af arets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Investeringsejendomme:

Kostpris 1. juli

Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Op- og nedskrivninger 1. juli
Arets op- og nedskrivninger
Op- og nedskrivninger 30. juni
Regnskabsmaessig vaerdi
Afkastkrav

Offentlig ejendomsvurdering

Fglsomhedsanalyse:

Dagsveerdi hvis afkastprocent stiger med

Zndring i forhold til regnskabsmaessig veerdi

Noter

0,5%
1,0%
1,5%
2,0%

0,5%
1,0%
1,5%
2,0%

12

2017/18 2016/17
0 0
0 0
0 0
137.635 58.483
0 38.302
137.635 96.785
2.115.485 2.115.485
0 0
2.115.485 2.115.485
0 0
0 0
0 0
2.115.485 2.115.485
4,6% 4,6%
1.900.000 1.900.000
1.908.982 1.908.964
1.739.208 1.739.180
1.597.166 1.597.130
1.476.574 1.476.533
-206.503 -206.521
-376.277 -376.305
-518.319 -518.355
-638.911 -638.952
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2017/18 2016/17
Dagsveerdi hvis afkastprocent falder med 0,5% 2.372.084 2.372.111
1,0% 2.699.525 2.699.594
1,5% 3.131.843 3.131.982
2,0% 3.729.032 3.729.294
Zndring i forhold til regnskabsmaessig veerdi 0,5% 256.599 256.626
1,0% 584.040 584.109
1,5% 1.016.358 1.016.497
2,0% 1.613.547 1.613.809
4, Kapitalandele i associerede virksomheder:
Kostpris 1. juli 325.000 325.000
Afgang i arets lgb -325.000 0
Kostpris 30. juni 0 325.000
Op- og nedskrivninger 1. juli 4.593.000 2.970.000
Arets resultat 0 1.623.000
Modtaget udbytte -1.495.000 0
Afgang i arets lgb -3.098.000 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 0 4.593.000
Regnskabsmaessig veerdi 0 4.918.000
5. Andre vardipapirer og kapitalandele:
Kostpris 1. juli 0 0
Tilgang i arets lgb 2.119.000 0
Kostpris 30. juni 2.119.000 0
Op- og nedskrivninger 1. juli 0 0
Arets op- og nedskrivninger 0 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 2.119.000 0
6. Egenkapital:
Selskabskapital:
Saldo 1. juli 125.000 125.000

125.000 125.000
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2017/18 2016/17
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

Saldo 1. juli 4.593.000 2.970.000
Overfort til/fra overfgrt overskud -4.593.000 1.623.000
0 4.593.000

Overfgrt overskud:
Saldo 1. juli 4.771.131 4.627.982
Arets resultat 7.659.977 1.966.149
Overfgrt til/fra reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.593.000 -1.623.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret -1.600.000 -200.000
15.424.108 4.771.131

Foreslaet udbytte:
Saldo 1. juli 200.000 200.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.600.000 200.000
Betalt udbytte -200.000 -200.000
1.600.000 200.000
Egenkapital 17.149.108 9.689.131

7. Geeld til realkreditinstitutter:
Forfalden i perioden 01.07.2018 - 30.06.2019 33.758 44.366
Forfalden i perioden 01.07.2019 - 30.06.2023 137.434 125.522
Forfalden efter 01.07.2023 673.281 708.191
844.473 878.079
8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser:

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter pa kr. 844.473 878.079
er der givet pant i fglgende investeringsejendomme 2.115.485 2.115.485

9. Usikkerhed ved vardianszettelse af investeringsejendomme:

Selskabets investeringsejendomme er veerdireguleret til dagsveerdi pa baggrund af en
afkastbaseret model. Det er ledelsens opfattelse, at afkastprocenten og
driftsomkostninger, som er anvendt i afkastmodellen, er realistiske i det nuveerende
marked. Da afkastsatsen bygger pa en subjektiv vurdering, er der usikkerhed omkring
vaerdien af selskabets investeringsejendomme. Der henvises til note 3 med en
felsomhedsanalyse af usikkerhederne ved opggrelsen af dagsvaerdien.
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