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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Sten N. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2023 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brovst, den 14. juli 2023

Direktion:

Sten Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Sten N. Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sten N. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, og der kan rejses betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten ”Usikkerhed ved going concern” i
arsregnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har afgivet statteerklaering for datterselskab, hvor der
fremgar vaesentlighed usikkerhed om deres fortsatte drift. Det fremgar af noterne i datterselskabets
arsrapport, at det forventes, at selskabet kan gennemfgre driften for 2023 med statteerklaeringen,
hvorfor ledelsen har valgt at aflaegge regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa omtale i arsregnskabets note og ledelsesberetningens afsnit
"Usikkerhed ved indregning og maling", hvoraf det fremgar, at maling af mellemvarende og
kapitalandele i tilknyttede virksomheder er behaftet med en vis usikkerhed angdende maling. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabybro, den 14. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Bang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46608
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at drive holdingvirksomhed og skovdrift samt udlejning og bortforpagt-
ning af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed er indregnet under aktiver med 987 tkr., svarende til indre vaerdi
pr. 31. december 2022. Selskabet har endvidere indregnet et mellemvaerende med PUR-Teknik A/S pa
339 tkr. pr. 31. december 2022.

Af arsregnskabet for PUR-Teknik A/S fremgar det, at selskabet har tabt hele egenkapital i 2023.
Selskabets ledelse har vurderet, at selskabet vil kunne realisere overskud i 2. halvar 2023 som falge af
aktuel ordresituation og tilpasninger.

Det knytter sig som fglge af ovenstaende en betydelig usikkerhed vedrarende indregning og maling af
selskabets kapitalandele og mellemvarender med tilknyttet virksomhed pr. 31. december 2022.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har i december 2022 ydet tilskud pa 1.500 tkr. til PUR-Teknik A/S.

Der er i 1. halvar 2023 realiseret et underskud i PUR-Teknik A/S. Selskabets underskud er finansieret
ved lan fra moderselskabet.

Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor PUR-Teknik A/S.

Det er ledelsens vurdering, at de fri midler er tilstraekkelige til gennemfarsel af driften i Sten N.
Holding ApS for 2023.

Ledelsen har i Pur-Teknik A/S udarbejdet budget for 2. halvar 2023. Ordresituationen er pt. hgj og
antallet af forespgrgsler haj.

Budgettet viser, at selskabet vil vaere meget presset likviditetsmaessigt i 2. halvar 2023.

Det er ledelsens vurdering i PUR-Teknik A/S, at den vil kunne gennemfgre driften med en stram styring
af likviditeten for 2. halvar 2023. Henset til tidligere underskud og styring er der en betydelig
usikkerhed tilknyttet denne vurdering.

Det bemaerkes, at der hverken i PUR-Teknik A/S eller Sten N. Nielsen Holding ApS er afgivet nogen form
for sikkerhed. Ledelsen afsgger mulighed for ekstra belaning i PUR-Teknik A/S og Sten N. Nielsen
Holding ApS.

Ledelsen har med baggrund heri aflagt arsregnskabet under going concern.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets kapitalandel i PUR-Teknik A/S har realiseret underskud. Selskabets kapitalandel er pr. 30
juni 2023, 0 tkr. Der er sket yderligere lan til daekning af underskuddet fra moderselskabet.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet @vrige begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -101.617 -134.248
Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees -272.189 -261.304
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -373.806 -395.552
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................... -1.561.594 -2.623.054
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 1 71.192 67.711
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -130.851 -26.949
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees -1.995.059 -2.977.844
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 0 0
ARETS RESULTAT ...cvuiiniiiiniieieieieieeteeteenenerenennennnns -1.995.059 -2.977.844
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns 0 57.200
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOde. ..ot -1.467.509 -2.623.054
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e, -527.550 -411.990

FALT. e -1.995.059 -2.977.844
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bygninger.....c.vvviiriiiiiiiiiieiiieinreineeaenaees
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...............ccoooueeee.
Materielle anlaagsaktiver..........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccccvvviviniiennen..
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLZEGSAKTIVER.....ctiiiiiiiiiiieiieiesei e eieeieeneeneeeas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Andre tilgodehavender........coevuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Tilgodehavender........c.oviiiiiiiiiiiiiiiii e aens

Andre Vardipapirer...c.o.eeeereeieerieiieeinerenneereneeaenaeenes
Vaardipapirer...cc.coiiiiiiii i e

Likvide beholdninger.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.uiitiitiiiiiiiieieeiieieeieeneeneenans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeereirenneereneeeenneerenneerenneeeennees
Overfart resultat.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cceveeneneenennnnns
EGENKAPITAL ....uiniitiiiiiiiirieeieeneneeneneeneneenenaanenennes

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiinii.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2022
kr.

2.817.243
540.518
2 3.357.761

987.109
3 987.109

4.344.870
338.569
5.917
5.022
349.508

4 415.226
415.226

994.282

1.759.016

6.103.886

125.000
5.966.386
0
6.091.386

12.500
12.500

12.500

6.103.886

2021
kr.

2.839.968
821.399
3.661.367

1.048.703
1.048.703

4.710.070
85.880
57.614
54.511

198.005

501.278
501.278

2.746.792

3.446.075

8.156.145

125.000
7.961.445
57.200
8.143.645

12.500
12.500

12.500

8.156.145
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte

Overfeorsler

Tilladt udligning........

Egenkapital 31. december 2022..........

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis
kapital metode
125.000 0
-1.467.509
1.467.509

125.000

10

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt
7.961.445 57.200 8.143.645
-527.550 -1.995.059
-57.200 -57.200
-1.467.509 0

0 5.966.386

0 6.091.386
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NOTER
2022 2021
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 32.689 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 38.503 67.711
71.192 67.711

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieerenneerenneeeeneerennnescnnnennns 2.907.014 1.712.813
Y {= - L - N P PP 0 -75.000
Kostpris 31. december 2022........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 2.907.014 1.637.813
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceviiiiiriinenennnennn. 67.046 891.414
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -43.583
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniiiiie e, 22.725 249.464
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............ 89.771 1.097.295
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 2.817.243 540.518

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciiiiiiitttieiiiiieeeteeeeaneeeeeeeessnaseeeesssnnnsessessanns 4.333.171
LI LT = P PP 1.500.000
Kostpris 31. december 2022..........c.ooitiiitiiitiiiiiiiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneens 5.833.171
Vaerdireguleringer 1. Januar 2022, ....ccueieiietiiiieeiaiieieiiteeeieereieereiaseeanes -3.284.468
Arets FESUILAL .vuiveite it e e et e e et e s e e e s eaneanns -1.373.424
Vaerdireguleringer 31. december 2022.........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiniiineeeneeanennns -4,.657.892
AFSKrVNINGEr PA SOOAWILl v v vinininiiiiiiiii e et enenenenes 188.170
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2022......... 188.170
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 987.109

Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Investering-

beviser

Dagsvaerdi 31. december 2022......uveiiintiiiiiiiiieiieeeeaneereneerenaterannsennnes 415.226
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvevinieiinieiiniieineieneenenees -67.028

11

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 5
Eventualaktiver
Selskabet har et uudnyttet skatteaktiv pa 326 tkr., som ikke er indregnet i balancen.
Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor datterselskabet PUR-Teknik A/S.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Usikkerhed ved going concern 6

Arets resultat anses for utilfredsstillende.
Selskabet har i december 2022 ydet tilskud pa 1.500 tkr. til PUR-Teknik A/S.

Der er i 1. halvar 2023 realiseret et underskud i PUR-Teknik A/S. Selskabets underskud er
finansieret ved lan fra moderselskabet.

Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor PUR-Teknik A/S.

Det er ledelsens vurdering, at de fri midler er tilstraekkelige til gennemfarsel af driften i Sten
N. Holding ApS for 2023.

Ledelsen har i Pur-Teknik A/S udarbejdet budget for 2. halvar 2023. Ordresituationen er pt.
haj og antallet af forespargsler hgj.

Budgettet viser, at selskabet vil vaere meget presset likviditetsmaessigt i 2. halvar 2023.

Det er ledelsens vurdering i PUR-Teknik A/S, at den vil kunne gennemfgre driften med en
stram styring af likviditeten for 2. halvar 2023. Henset til tidligere underskud og styring er der
en betydelig usikkerhed tilknyttet denne vurdering.

Det bemaerkes, at der hverken i PUR-Teknik A/S eller Sten N. Nielsen Holding ApS er afgivet
nogen form for sikkerhed. Ledelsen afsager mulighed for ekstra belaning i PUR-Teknik A/S og

Sten N. Nielsen Holding ApS.

Ledelsen har med baggrund heri aflagt arsregnskabet under going concern.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed er indregnet under aktiver med 987 tkr, svarende til
indre vaerdi pr. 31. december 2022. Selskabet har endvidere indregnet et mellemvarende
med PUR-Teknik A/S pa 339 tkr. pr. 31. december 2022.

Af arsregnskabet for PUR-Teknik A/S fremgar det, at selskabet har tabt hele egenkapital i
2023. Selskabets ledelse har vurderet, at selskabet vil kunne realisere overskud i 2. halvar
2023 som felge af aktuel ordresituation og tilpasninger.

Det knytter sig som folge af ovenstaende en betydelig usikkerhed vedrgrende indregning og

maling af selskabets kapitalandele og mellemvaerender med tilknyttet virksomhed pr. 31.
december 2023.

2022 2021

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1 1

13

Note



|IBDO )

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sten N. Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasing-
omkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 30 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagnhe
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



