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Virksomhedsoplysninger 
Virksomhedsoply sninger 

Virksomhed 
1  

Ejendomsselskabet Casa Nord ApS 

Store Strandstræde 20 

1255 København K 

CVR-nr.: 27776027 

Hjemsted: København 

Regnskabsår: 01.10.2016 - 30.09.2017 

Direktion 
1  

Torben Røsler 

Revisor 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Weidekampsgade 6 

Postboks 1600 

0900 København C 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.10.2016 - 30.09.2017 

for Ejendomsselskabet Casa Nord ApS. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 

01.10.2016 - 30.09.2017. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

København, den 14.12.2017 

Direktion 

1  

Torben Røsler 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Casa Nord ApS 

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Ejendomsselskabet Casa Nord ApS for regnskabsåret 01.10.2016 - 

30.09.2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.10.2016 - 

30.09.2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet 

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover: 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 

at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-

påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 14.12.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Torben Skov 

statsautoriseret revisor 

Martin Bødker Ravn 

statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 

Selskabets formål er at investere i fast ejendom. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat udviser et overskud på 30.885 t.kr. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse på 

113.925 t.kr. og en egenkapital på 89.913 t.kr. 
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Resultatopgørelse for 2016/17 
Resultatopgøre lse for 2016/ 17 

Note

2016/17

kr.

2015/16

kr.

Bruttofortjeneste 3.618.251 (1.385.969)

Personaleomkostninger 1 (4.708.272) (3.590.778)

Af- og nedskrivninger (47.431) (33.448)

Driftsresultat (1.137.452) (5.010.195)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.428.269 7.790.331 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 12.448.390 7.366.132 

Andre finansielle indtægter 2 2.049.606 1.579.031 

Andre finansielle omkostninger 3 (875.066) (1.920.851)

Resultat før skat 30.913.747 9.804.448 

Skat af årets resultat 4 (28.291) 1.163.447 

Årets resultat 30.885.456 10.967.895 

Forslag til resultatdisponering 

Ordinært udbytte for regnskabsåret 0 10.000.000 

Overført til reserve for nettoopskrivning efter indre 

værdis metode 
0 (3.574.079)

Overført resultat 30.885.456 4.541.974 

30.885.456 10.967.895 
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Balance pr. 30.09.2017 
Balance pr. 30.09.2017 

Note

2016/17

kr.

2015/16

kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 11.150 44.598 

Immaterielle anlægsaktiver 5 11.150 44.598 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 870.333 69.915 

Materielle anlægsaktiver 6 870.333 69.915 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
9999999999 

49.798.234 61.195.831 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 22.146.432 

Kapitalandele i associerede virksomheder 10.566.253 1.140.471 

Deposita 656.266 435.050 

Udskudt skat 8 0 1.149.035 

Finansielle anlægsaktiver 7
9999999999 

61.020.753 86.066.819 

Anlægsaktiver 61.902.236 86.181.332 

Forudbetalinger for varer 0 400.000 

Varebeholdninger 0 400.000 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.781.687 8.740.992 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.255.688 3.577.654 

Andre tilgodehavender 727.131 287.691 

Periodeafgrænsningsposter 36.345 30.215 

Tilgodehavender 51.800.851 12.636.552 

Likvide beholdninger 222.049 2.771.216 

Omsætningsaktiver 52.022.900 15.807.768 

Aktiver 113.925.136 
## 

101.989.100 
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Balance pr. 30.09.2017 

Note

2016/17

kr.

2015/16

kr.

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000 

Overført overskud eller underskud 88.912.666 58.027.210 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 10.000.000 

Egenkapital 89.912.666 69.027.210 

Udskudt skat 8 41.254 0 

Hensættelser vedrørende associerede virksomheder 9 149.810 1.163.148 

Hensatte forpligtelser 191.064 1.163.148 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 221.809 477.516 

Gæld til tilknyttede virksomheder 23.138.884 30.947.051 

Anden gæld 460.713 374.175 

Kortfristede gældsforpligtelser 23.821.406 31.798.742 

Gældsforpligtelser 23.821.406 31.798.742 

Passiver 113.925.136 101.989.100 

Eventualforpligtelser 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgørelse for 2016/17 
Egenkapita lopgørelse fo r 2016/17 

Virksomheds-

kapital

kr.

Overført 

overskud eller 

underskud

kr.

Forslag til 

udbytte for 

regnskabs- 

året

kr.

I alt

kr.

Egenkapital 

primo 
1.000.000 58.027.210 10.000.000 69.027.210 

Udbetalt ordinært 

udbytte 
0 0 (10.000.000) (10.000.000)

Årets resultat 0 30.885.456 0 30.885.456 

Egenkapital 

ultimo 
1.000.000 88.912.666 0 89.912.666 
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Noter 
Noter 

2016/17

kr.

2015/16

kr.

1. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 4.342.287 3.311.471 

Pensioner 182.757 171.226 

Andre omkostninger til social sikring 38.504 17.448 

Andre personaleomkostninger 144.724 90.633 

4.708.272 3.590.778 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 7 4 

2016/17

kr.

2015/16

kr.

2. Andre finansielle indtægter 

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.974.833 1.579.031 

Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 74.773 0 

2.049.606 1.579.031 

2016/17

kr.

2015/16

kr.

3. Andre finansielle omkostninger 

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 409.056 899.738 

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 454.709 907.412 

Renteomkostninger i øvrigt 11.301 113.701 

875.066 1.920.851 

2016/17

kr.

2015/16

kr.

4. Skat af årets resultat 

Ændring af udskudt skat 1.190.289 (1.163.447)

Refusion i sambeskatning (1.161.998) 0 

28.291 (1.163.447)
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Noter 

Erhver-

vede 

immateriell

e anlægs-

aktiver

kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 100.345 

Kostpris ultimo 100.345 

Af- og nedskrivninger primo (55.747)

Årets afskrivninger (33.448)

Af- og nedskrivninger ultimo (89.195)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 11.150 

Andre 

anlæg, 

drifts- 

materiel og 

inventar

kr.

6. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 69.915 

Tilgange 814.401 

Kostpris ultimo 884.316 

Årets afskrivninger (13.983)

Af- og nedskrivninger ultimo (13.983)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 870.333 
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Noter 

Kapital-

andele i 

tilknyttede 

virk-

somheder

kr.

Tilgode-

havender hos 

tilknyttede 

virk-

somheder

kr.

Kapital-

andele i 

associerede 

virk-

somheder

kr.

Deposita

kr.

7. Finansielle 

anlægsaktiver 

Kostpris primo 66.311.910 22.525.136 689.000 435.050 

Tilgange 0 0 335.390 380.866 

Afgange (1) (22.525.136) 0 (159.650)

Kostpris ultimo 66.311.909 0 1.024.390 656.266 

Nedskrivninger primo (5.116.079) (378.704) 451.471 0 

Afskrivninger på goodwill 1.914.476 0 0 0 

Andel af årets resultat 16.513.793 0 12.448.389 0 

Udbytte (7.000.000) 0 (2.411.902) 0 

Kapitalandele med negativ 

indre værdi nedskrevet over 

tilgodehavender 

2.546.906 378.704 67.243 0 

Kapitalandele med negativ 

indre værdi overført til 

hensatte forpligtigelser 

0 0 (1.013.338) 0 

Tilbageførsel ved afgange (25.372.771) 0 0 0 

Nedskrivninger ultimo (16.513.675) 0 9.541.863 0 

Regnskabsmæssig værdi 

ultimo 
49.798.234 0 10.566.253 656.266 
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Noter 

Udskudt 

skat

kr.

7. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 1.149.035 

Tilgange 0 

Afgange (1.149.035)

Kostpris ultimo 0 

Nedskrivninger primo 0 

Afskrivninger på goodwill 0 

Andel af årets resultat 0 

Udbytte 0 

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 0 

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtigelser 0 

Tilbageførsel ved afgange 0 

Nedskrivninger ultimo 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 

Hjemsted 

Rets- 

form 

Ejer-

andel

%

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: 

Krik Udlejning ApS København ApS 100,0 

UAE Ejendomme ApS København ApS 100,0 

Æbleplantagen ApS København ApS 100,0 

Østergade, Bjerringbro ApS København ApS 100,0 

Sakt Hans Gade 38 ApS København ApS 100,0 

Lysningen Trekroner ApS København ApS 100,0 

Sundmolen 5.01 ApS København ApS 100,0 

JEFO Golf ApS København ApS 100,0 

Værebro Golf Center ApS København ApS 100,0 
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Noter 

Hjemsted 

Rets- 

form 

Ejer-

andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 

Manor A/S København A/S 20,0 

Havnehuset Vest ApS København ApS 50,0 

CECN ApS København ApS 50,0 

Manor Dalum A/S Glostrup A/S 25,0 

BUP Entreprise A/S København A/S 50,0 

SH 3-1 ApS København ApS 50,0 

Komplementarselskabet Søsvinget ApS København ApS 49,9 

P/S Søsvinget København P/S 49,9 

Lammekær ApS København ApS 50,0 

2016/17

kr.

2015/16

kr.

8. Udskudt skat 

Immaterielle anlægsaktiver 2.453 9.812 

Materielle anlægsaktiver 48.445 3.845 

Gældsforpligtelser (330) (330)

Fremførbare skattemæssige underskud (9.314) (1.162.362)

41.254 (1.149.035)

9. Hensættelser vedrørende associerede virksomheder 

Hensættelser vedrørende associerede virksomheder omfatter indeståelser og kautioner for associerede virk-

somheders forpligtelser overfor 3. part. 

10. Eventualforpligtelser 

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Røsler Heaven ApS som administrationsselskab. Selskabet 

hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomst-

skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser 

til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede 

selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgår af administrationsselskabets års-

regnskab. 
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Noter 

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Selskabet har afgivet støtteerklæring frem til december 2018 til sikring af den fortsatte drift i BUP Entreprise 

A/S. 

Til sikkerhed for bankgæld i CECN ApS har selskabet stillet kaution med op til 10.200 t.kr. 

Til sikkerhed for bankgæld i Søndre Havn ApS har selskabet stillet ubegrænset kaution.  

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder 

Selskabet har stillet ubegrænset solidarisk kaution for bankgæld i datterselskaberne Æbleplantagen  ApS, 

Østergade, Bjerringbro ApS, Sankt Hans Gade 38 ApS, Lysningen Trekroner ApS og Sundmolen 5.01 ApS. 

Derudover er der stillet begrænset kaution for datterselskabet JEFO Golf ApS op til 12.000 t.kr. 

Til sikkerhed for bankgæld i Sankt Hans Gade 38 ApS har selskabet endvidere givet transport i koncerninterne 

mellemværender samt pant i anparter. Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktiver udgør 743 t.kr. 

Selskabet har afgivet støtteerklæringer frem til december 2018 til sikring af den fortsatte drift i dattersel-

skaberne JEFO Golf ApS, Østergade, Bjerringbro ApS, Sundmolen 5.01 ApS og Værebro Golf Center ApS. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Koncernregnskab 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster. Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der 

er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser. 

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger. 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, når levering til køber har fun-

det sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og 

måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-

vitet. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 

herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.  

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 

virksomhedens medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og ned-

skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og 

gennemførte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver. 
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Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab. 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 

associerede virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af interne avancer og tab. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra kapitalandele, renteindtægter, herunder 

renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende transak-

tioner i fremmed valuta samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv. 

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, nettokurstab transaktioner i fremmed valuta samt tillæg under acontoskatteord-

ningen mv. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 

til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle dan-

ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-

komster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). 

Balancen 

Immaterielle rettigheder mv. 

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immate-

rielle anlægsaktiver. 

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ret-

tighederne afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 3 år, dog maksimalt 

restløbetiden for de pågældende rettigheder. 

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi. 

Materielle anlægsaktiver 

Grunde og bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives 

ikke på grunde. 
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 

klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede 

aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

dører og lønninger.  

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immate-

rielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret 

på det medgåede timeforbrug for det enkelte aktiv. 

Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver indregnes i kostprisen, 

hvis de vedrører fremstillingsperioden. Alle øvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgørel-

sen. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger 30 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-meto-

den). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi med tillæg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede 

koncerninterne fortjenester og tab.  

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-

vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsværdi ud fra en konkret vurdering. Såfremt 

modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds for-

pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse 

målt til nutidsværdien af de omkostninger, det skønnes nødvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdispone-

ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-me-

toden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill 

og med fradrag eller tillæg af urealiserede, forholdsmæssige interne fortjenester og tab. 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-

vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsværdi ud fra en konkret vurdering. Såfremt 
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende associerede virk-

somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat 

forpligtelse målt til nutidsværdien af de omkostninger, det skønnes nødvendigt at afholde for at afvikle 

forpligtelsen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdispone-

ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne 

er lavere. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-

lede varer  og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn. 

Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørel-

sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender. 

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. 

Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-

regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-

skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Andre hensatte forpligtelser 

Hensættelser vedrørende tilknyttede virksomheder omfatter indeståelser for datterselskabers og associe-

rede virksomheders forpligtelser overfor 3. mand. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 


