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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for AJC ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gjern, den 26. september 2016

Direktion

Arne Jgrn Christensen
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Til kapitalejeren i AJC ApS

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for AJC ApS for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vor
konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Silkeborg, den 26. september 2016

Andersen & Villemann st

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 94 87 94

Jens Villemann
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

AJC ApS
Svostrupvej 35
8883 Gjern

CVR-nr.: 2777 46 36
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Stiftet: 1. juni 2004
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Silkeborg Kommune

Arne Jgrn Christensen

Andersen & Villemann (st
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvet 7, 1.

8600 Silkeborg

Sydbank A/S
S¢ndergade 25
8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AJC ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vear-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjel-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Penneo dokumentngagle: TZ3AV-EJNTT-FKAMQ-F8COI-PTFTF-KNOF4



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning
Indtegter ved salg af serviceydelser indregnes 1 resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemate-
rialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @®ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-

te og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi

Bygninger 20-40 ar 25-50 %
Bygningsinstallationer 10-25 ar 0 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,

der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for AJC ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opggrelse af goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter aftholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til

dagsverdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede verdipapirer males til dagsveerdi baseret pa
beregnet kapitalverdi.

Penneo dokumentngagle: TZ3AV-EJNTT-FKAMQ-F8COI-PTFTF-KNOF4



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele 1 datter- og associerede virksomheder 1 forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den
effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatop-
ggrelsen over laneperioden.

Ovrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopggarelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort overskud

Note  2015/2016 2014/2015
kr. kr.

129.848 114.868

1 -520.355 -531.742
-390.507 -416.874

2 -210.061 -195.038
-600.568 -611.912

523.652 1.214.669

363.442 1.918.574

-162.837 -185.102

123.689 2.336.229

3 -6.615 -15.129
117.074 2.321.100

101.200 99.800

523.652 1.214.669

-507.778 1.006.631

117.074 2.321.100

10
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Balance pr. 30. april 2016

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Veardipapirer

Veardipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

7.792.292 7.857.588

352.045 229.325

4 8.144.337 8.086.913

5 7.469.206 6.945.554

7.469.206 6.945.554

15.613.543 15.032.467

6 4.940 0

84.631 76.798

68.592 52.930

158.163 129.728

11.129.370 11.442.368

11.129.370 11.442.368

7.000 50.050

11.294.533 11.622.146

26.908.076  26.654.613
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Balance pr. 30. april 2016

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Deposita

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Hovedaktivitet

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
125.000 125.000
3.527.539 3.003.887
12.561.623 13.069.400
101.200 99.800
7 16.315.362 16.298.087
5.350.000 5.350.000
8 5.350.000 5.350.000
4.983.177 4.755.241
34.796 36.396
151.776 83.234
72.965 72.655
0 59.000
5.242.714 5.006.526
10.592.714 10.356.526
26.908.076  26.654.613
9
10
11

12
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Afskrivninger materielle anlegsaktiver

der fordeler sig saledes:

Bygninger

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Smaanskaffelser

2015/2016 2014/2015
kr. kr.
506.761 521.246
13.594 10.496
520.355 531.742
210.061 195.038
210.061 195.038
131.869 135.097
77.280 59.475
912 466
210.061 195.038

13
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Noter til arsrapporten

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22%/23.5% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtegter

Ikke aktiveret udskudt skat

Regulering af hensattelse til udskudt skat som fglge af
@ndring i skatteprocenten

Ikke refunderbar udbytteskat pa udenlandsk udbytte
Afrundninger

2015/2016 2014/2015
kr. kr.

6.615 15.129

6.615 15.129

27.212 549.014

-115.095 -285.474

88.000 -276.000

0 11.946

6.615 15.129

-117 514

6.615 15.129

14
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets 1gb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger
Tilbagef@rte ned- og afskrivninger pa afhe@ndede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Andre anleg,

Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar

8.365.336 821.284

66.573 200.000

0 -343.804

8.431.909 677.480

507.748 591.959

131.869 77.280

0 -343.804

639.617 325.435

7.792.292 352.045

15
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Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 3.941.667 3.941.667
Kostpris 30. april 2016 3.941.667  3.941.667
Veardireguleringer 1. maj 2015 3.003.887 1.789.218
Arets resultat 523.652  1.214.669
Veardireguleringer 30. april 2016 3.527.539 3.003.887
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 2016 7.469.206 6.945.554
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
PAO ApS Silkeborg 33% 22.407.617 1.570.958

16
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Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. kr.
6 Tilgodehavender
Af den samlede tilgodehavende selskabsskat forfalder fglgende
belgb til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb 35.583 27.034
7 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt
Egenkapital 1. maj 2015 125.000  3.003.887  13.069.401 99.800  16.298.088
Betalt ordinert udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 523.652 -507.778 101.200 117.074
Egenkapital 30. april 2016 125.000  3.527.539 12.561.623 101.200  16.315.362
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld Geld Afdrag Restgaeld
1. maj 2015 30. april 2016 neeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 5.350.000 5.350.000 0 5.350.000
5.350.000 5.350.000 0 5.350.000

17
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Noter til arsrapporten

9

10

11

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Eventualaktiver

Selskabet rader over ikke indregnet udskudt skatteaktiv, der kan anvendes til modregning i
fremtidige skattepligtige indtegter og avancer fra verdipapirer.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 5.350, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pr. 30/4 2016 udggr t.kr. 7.805.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 4.500 i ovenstaende grunde og bygninger.

Heraf er deponeret ejerpantebreve for t.kr. 4.500 til sikkerhed for bankgald.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i veerdipapirer og anden dermed beslaegtet virksomhed,
herunder investering i og udlejning af ejendomme.
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