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Re\lsorhuset
Ledelsespategning Halsnaas

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for Lamali ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 31. maj 2017

Direktion

L

Lars Bilg
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Re\/lsorhuset

Den uafhangige revisors erkleering om udvidet gennemgang Halsnaas

Til kapitalejerne i Lamali ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lamali ApS for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sméa virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleeg-
ger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om ars-
regnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion. '

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestéar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Fremhavelse af forhold i arsregnskabet

Usikkerhed om maling

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at der er veesentlig usik-
kerhed om vaerdien af selskabets ejendom. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.
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Re\/lsorhuset

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang Halsnaas

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p&4 anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksveerk, den 31. maj 2017

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
CVR nr. 20572043

L

Frank Jgrgensen
Registreret revisor
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Re\isorhuset

Selskabsoplysninger Halsnaas

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

Veaesentligste aktivitet

Lamali ApS
Industriveenget 19
3400 Hillergd

Telefon: 48 24 50 40

CVR-nr.: 27 77 09 91
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Bilg

Spar Nord
Kgbenhavnsvej 31
3400 Hillergd

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab

Strandvejen 46
3300 Frederiksveerk

Lars Bilg Holding ApS, Ulleradvej 75, 3400 Hillergd

Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar
veeret udlejning af ejendomme.
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Re\isorhuset
Ledelsesberetning Halsnazs

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af udlejning af ejendomme.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat har ikke udviklet sig som forventet og betragtes af ledelsen som vaerende seerde-
les utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer, at det kommende regnskabsar vil udigse et positivt resultat.
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Re\isorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Generelt
Arsregnskabet for Lamali ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af
@ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden érs-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méalevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomseetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen op-
tienes i henhold til de indg&ede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligehol-
delse.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kon-
toromkostninger, afskrivninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Endring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Re\lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaess

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemaessige underskud).

For selskabets ejendom(me) er den udskudte skat dog beregnet pa grundlag af skattemaessigt gen-
vundne afskrivninger tillagt en ejendomsavance beregnet med udgangspunkt i eiendommens bogfar-
te veerdi.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til markedsveerdi/dagsveerdi. Ejendommen er saledes optaget til det
belgb der fremgar af vurdering fra EDC Erhverv Hillergd, pr. 15.05.2017.

De centrale forudsaetninger for vurderingen er:

- Et afkastkrav pa 8,5%.

- Ejendommens gode beliggenhed.

- At ejendommen er er udlejet pa en uopsigelig lejekontrakt med restlgbetid 8 ar.

Veerdiregulering foretages over resultatopggrelsen. Nettoopregulering af dagsveerdi pa investerings-
ejendomme indgar i posten overfart resultat.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift, indgar i ejendommenes drifts-
resultat.

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdi-
en reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperi-
oden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Re\isorhuset

Resultatopgorelse Halsnaes
2016 2015
DKK TDKK
1. januar 2016 til 31. december 2016
Bruttofortjeneste 1.333.201 1.483
Personaleomkostninger 15.000 -125
Resultat af ordinaer drift for dagsveerdireguleringer 1.348.201 1.358
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -1.700.000 0
Driftsresultat -351.799 1.358
Andre finansielle indteegter 13.728 7
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder -17.451 -17
Andre finansielle omkostninger -378.634 -424
Resultat for skat -734.156 924
Skat af arets resultat 160.503 101
Arets resultat -573.653 1.025
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.000
Overfort resultat -573.653 25
Disponeret | alt -573.653 1.025
Lamali ApS 10
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Balance pr. 31. december 2016

Re\lsorhuset
Halsnazas

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver

2016
DKK

24.800.000
0

24.800.000

24.800.000

349.059
0

349.059

349.059

25.149.059

2015
TDKK

26.500

26.500

26.500

343

352

352

26.852

Lamali ApS
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Re\/lsorhuset

Balance pr. 31. december 2016 Halsnaes
2016 2015
DKK TDKK

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 4.994.158 5.567
Forslag til udbytte for regnskabsaret ' 0 1.000
4 Egenkapital 5.494.158 7.067
Hensaettelse til udskudt skat 2.653.240 2.885
Hensatte forpligtelser 2.653.240 2.885
_ Prioritetsgeeld 12.252.141 12.945
5 Langfristede geeldsforpligtelser 12.252.141 12.945
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser 700.054 700
Kreditinstitutter 1.925.925 1.058
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.305.945 1.256
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 240.579 33
Geeld til tilknyttede virksomheder 524.676 436
Anden geeld 52.341 472
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.749.520 3.955
Gealdsforpligtelser i alt 17.001.661 16.900
Passiver 25.149.059 26.852

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
8 Neertstdende parter

Lamali ApS 12



Noter

Re\/isorhuset

Personaleomkostninger
Lgnninger

Personaleomkostninger i alt

Det gennemsnitlige antal medarbejdere udger 1 ansat.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat i alt

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2016

Materielle anleegsaktiver i alt

Halsnaas
2016 2015
DKK TDKK
-15.000 125
-15.000 125
70.941 0
-231.444 -101
-160.503 -101
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
19.082.091 33.500
0 -20.822
19.082.091 12.678
7.417.909 -33.500
-1.700.000 20.822
5.717.909 -12.678
24.800.000 0

Selskabets investeringsejendom males til markedsvaerdi og er medtaget i henhold til vurdering

af 15.05.2017 fra EDC Erhverv Hillergd.

Et central element i vurderingen heraf er afkastkravet, der er sat til 8,5%.

En andring i afkastkravet pa + 0,5% vil pavirke den indregnede veerdi af ejendommen i balancen
med kr. 1.549.597, den udskudte skat med - kr. 340.911 og resultatopggrelsen med kr. + 1.208.686.

En &ndring i afkastkravet pa - 0,5% vil pavirke den indregnede veerdi af ejendommen i balancen
med kr. -1.377.419, den udskudte skat med kr. +303.032 og resultatopggrelsen med kr. - 1.074.387.

Lamali ApS
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Re\sorhuset

Noter Halsnzas
Forslag til
Primo Udbetalt udbytte resultatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 0 500.000
Overfart resultat 5.567.811 0 -573.653 4.994.158
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 -1.000.000 0 0
7.067.811 -1.000.000 -573.653 5.494.158
Geeld i alt primo Geaeld i alt ultimo Kortfristet andel Restgeeld efter 5 ar
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld 13.826.065 13.126.011 700.054 9.625.742
13.826.065 13.126.011 700.054 9.625.742

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder
Selskabet har pataget sig selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Invita Kekkencenter Hillerad A/S ’s

engagement med Spar Nord..

Eventualforpligtelser vedrgrende sambeskatning
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgér af arsrapporten for
Lars Bilg Holding ApS, cvr. nr. 27724361, som er administrationsselskab i forhold til sambeskatnin-

gen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

Lamali ApS
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Re\ilsorhuset

Noter Halsnaas
2016 2015
DKK TDKK

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med DLR Kredit er der tinglyst pantebrev i ejendommen
Industriveenget 19, 3400 Hillergd, med nom. DKK 14.151.000.

Til sikkerhed for mellemvaernede med Spar Nord er der tinglyst ejerpantebrev i ejendommen
Industrivaenget 19, 3400 Hillergd med nom. DKK 2.500.000.

Ejendommens veerdi er i arsrapporten indregnet med DKK 24.800.000.

Neartstaende parter

Ejendommen Industriveenget 19 udlejes af Lamali ApS til sgsterselskabet Invita Kekkencenter Hille-
red A/S.

Lejeaftalen er indgaet pa markedsmaessige vilkér.

Lamali ApS har mellemvaerende med Invita Kekkencenter Hillerad A/S og Lars Bilg Holding ApS, der
forrentes pa markedsvilkar.
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