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Re\tsorhuset
Ledelsespategning Halsnaas

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2018 for Lamali ApS.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 10. maj 2019

Direktion

Lars Bilg
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Re\/lsorhuset
Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang Halsnaas

Til kapitalejerne i Lamali ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lamali ApS for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i arsregnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3 samt ledelsesberetningen, hvoraf det fremgar, at der er
veesentlig usikkerhed om veerdien af selskabets ejendom. Vores konklusion er ikke modificeret ved-
rerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnska-
bet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderlige-
re sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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Re\/lsorhuset
Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang Halsnaas

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at
indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksveerk, den 10. maj 2019

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
CVR nr. 20572043

Frank J(argiei\EnTJ

Registreret revisor
mne715
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Re\lsorhuset

Selskabsoplysninger | Halsnaas

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

Vaesentligste aktivitet

Lamali ApS
Industriveenget 19
3400 Hillergd

Telefon: 48 24 50 40
CVR-nr.: 27 77 09 91
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Bilg

Spar Nord
Kgbenhavnsvej 31
3400 Hillergd

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab

Strandvejen 46
3300 Frederiksvaerk

Lars Bilz Holding ApS, Ulleradvej 75, 3400 Hillergd

Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar veeret ud-
lejning af ejendomme.

Lamali ApS



Re\/lsorhuset
Hal

Ledelsesberetning SNees

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af udlejning af ejendomme.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat har udviklet sig som forventet og betragtes af ledelsen som vaerende tilfredsstil-
lende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer, at det kommende regnskabsar vil udigse et positivt resultat efter skat i starrel-
sesordenen kr. 800.000 - 900.000.

Selskabets investeringsejendom males til markedsvaerdi og er medtaget i henhold til vurdering af
15.05.2017 fra EDC Erhverv Hillergd.

Et central element i vurderingen heraf er afkastkravet, der er sat til 8,5%.

En aendring i afkastkravet pa + 0,5% vil pavirke den indregnede veerdi af ejendommen i balancen
med kr. +1.471.737, den udskudte skat med kr. -323.782 og resultatopggrelsen med kr. +1.147.955.

En eendring i afkastkravet pa - 0,5% vil pavirke den indregnede veerdi af ejendommen i balancen
med kr. -1.681.986, den udskudte skat med kr. +370.037 og resultatopgarelsen med kr. -1.311.949.
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Re\/lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnass

Generelt
Arsregnskabet for Lamali ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af
andrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen op-
tienes i henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligehol-
delse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder syge-
dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.
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Re\'/lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser un-
der acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Endring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemaessige underskud).

For selskabets ejendom(me) er den udskudte skat dog beregnet pa grundlag af skattemaessigt gen-
vundne afskrivninger tillagt en ejendomsavance beregnet med udgangspunkt i eiendommens bogfar-
te veerdi.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til markedsveerdi/dagsveerdi. Ejendommen er saledes optaget til det
belgb der fremgar af vurdering fra EDC Erhverv Hillerad, pr. 15.05.2017.

De centrale forudseaetninger for vurderingen er:

- Et afkastkrav pa 8,5%.

- Ejendommens gode beliggenhed.

- At ejendommen er er udlejet p& en uopsigelig lejekontrakt med restigbetid 7 ar.

Veerdiregulering foretages over resultatopgerelsen. Nettoopregulering af dagsveerdi pa investerings-
ejendomme indgar i posten overfart resultat.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift, indgar i ejendommenes driftsre-
sultat.

Materielle anleegsaktiver méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopge-
relsen i anskaffelsesaret.
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Re\/lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdi-
en reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gseldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-
oden.

Andre gezeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse

Re\‘/l

1. januar 2018 til 31. december 2018

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

Disponeret | alt

2018
DKK

1.565.047

-67.500
-3.008

1.494.539

-17.544
-356.921

1.120.074

-247.078

872.996

150.000
722.996

872.996

sorhuset
Halsnazas

2017
TDKK

1.568

1.566

13
-372

1.207

-266

941

900
41

941
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Balance pr. 31. december 2018

Re\/lsorhuset

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver

2018
DKK

24.800.000
10.277

24.810.277

24.810.277

19.768

62.222

81.990

81.990

24.892.267

Halsnaas

2017
TDKK

24.800
13
24.813

24.813

336

336

336

25.149

Lamali ApS
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Balance pr. 31. december 2018

Re\ﬁsorhuset

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Prioritetsgeeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

2018
DKK

500.000
5.757.879
150.000

6.407.879

2.899.873

2.899.873

10.870.573

10.870.573

700.054
1.586.678
1.308.320

20.000

716.358

382.532

4.713.942

15.584.515

24.892.267

Halsnaas

2017
TDKK

500
5.035
900

6.435

2.776

2.776

11.561

11.561

700
1.162
1.308

147

662

398

4377

15.938

25.149

Lamali ApS
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Noter

Re\lsorhuset

Personaleomkostninger
Lgnninger

Personaleomkostninger i alt

Det gennemshnitlige antal medarbejderer udger 1 ansat.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat i alt

Materielle anleegsaktiver
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2018

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2018

Materielle anlaegsaktiver i alt

Halsnaes
2018 2017
DKK TDKK
67.500 0
67.500 0
123.396 143
123.682 123
247.078 266
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
19.082.091 27.718
19.082.091 27.718
5.717.909 -14.433
0 -3.008
5.717.909 -17.441
24.800.000 10.277

Selskabets investeringsejendom males til markedsvaerdi og er medtaget i henhold til vurdering af

15.05.2017 fra EDC Erhverv Hillergd.

Et central element i vurderingen heraf er afkastkravet, der er sat til 8,5%.

En &ndring i afkastkravet pa + 0,5% vil pavirke den indregnede veerdi af ejendommen i balancen med
kr. +1.471.737, den udskudte skat med kr. -323.782 og resultatopggrelsen med kr. +1.147.955.

En &ndring i afkastkravet pa - 0,5% vil pavirke den indregnede vaerdi af ejendommen i balancen med
kr. -1.681.986, den udskudte skat med kr. +370.037 og resultatopgerelsen med kr. -1.311.949.

Lamali ApS
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Re\/lsorhuset
Halsn

Noter 2S
Forslag til
Primo Udbetalt udbytte resultatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 0 500.000
Overfart resultat 5.034.883 0 722.996 5.757.879
Forslag til udbytte for regnskabsaret 900.000 -900.000 150.000 150.000
6.434.883 -900.000 872.996 6.407.879
Geeld i alt primo Geeld i alt ultimo Kortfristet andel Restgeeld efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgeeld 12.261.411 11.570.627 700.054 8.225.634
12.261.411 11.570.627 700.054 8.225.634

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder
Selskabet har pataget sig selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Invita Kekkencenter Hillergd A/S “s
engagement med Spar Nord.

Eventualforpligtelser vedrerende sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten for
Lars Bilg Holding ApS, cvr. nr. 27 72 43 61, som er administrationsselskab i forhold til sambeskatnin-
gen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbage-
holdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets heeftelse udger et starre belab.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med DLR Kredit er der tinglyst pantebrev i ejendommen Industri-
vaenget 19, 3400 Hillergd, med nom. DKK 14.151.000.

Til sikkerhed for mellemvaernede med Spar Nord er der tinglyst ejerpantebrev i ejendommen Industri-
vaenget 19, 3400 Hillergd med nom. DKK 2.500.000.

Ejendommens veerdi er i arsrapporten indregnet med DKK 24.800.000.
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