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Ledelsens drsberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder og dermed beslegtet virksomhed.

Okonomisk udvikling

Resultatet er, efter ledelsens opfattelse, tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er efter regnskabsérets udleb, ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder, som vasentligt vil

kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes en positiv udvikling for naste regnskabsar.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt drsrapporten for 2015 for HEMA Holding ApS. Arsrapporten er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
massig, saledes at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultat.
Gentofte, den 7. april 2016

Direktion
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Den uafhzngige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i HEMA Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for HEMA Holding ApS for regnskabsaret 2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Atrsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer

revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede

presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Redovre, den 7. april 2016

JS Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Egegérdsvej 39B, 2610 Radovre
CVR-nr. 30 83 60 81

Allag Sejersen
statsaut. revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten aflegges i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uandret i forhold til sidste ar, er i hovedtrek felgende:

Resultatopgerelsen
Indtzaegtskriterium

Kapitalandele medregnes med andele af datterselskabers resultat efter skat.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabsskatten er afsat med 23,5%. Selskabet indgar i sambeskatning med datterselskaberne HEMA
A/S, HEMA Ejendomme ApS samt HEMA Special Teknik A/S.

Udskudt skat er beregnet med 22% af forskellen mellem regnskabs- og skattemassige vaerdier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i arsrapporten efter den indre vaerdis metode.

I balancen medregnes den forholdsmaessige ejerandel af datterselskabernes regnskabsmassige indre
vaerdi. Den samlede nettoopskrivning i datterselskaberne henlagges i arsrapporten til en "Reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode” under egenkapitalen.

Negativ goodwill afskrives lineart over 10 ar, som er den forventede skonomiske levetid.
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnes i arsrapporten til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender er mélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi. Der nedskrives til

nettorealisationsvardien med henblik pa imgdegéelse af forventede tab.

Vardipapirer

Vardipapirer males til statusdagens kursveerdi.

Geldsforpligtelser

Geald er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel veerdi.



Note

Resultatopgoerelse for 2015

Indtzegter
Resultat af kapitalandele i datterselskaber

Udgifter
Andre eksterne udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Renteindtaegter, koncern
Renteindtagter
Renteudgifter

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til neste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

2015 2014

kr. kr.
1.070.499 1.911.186
-5.687 -5.625

0 0
1.064.812 1.905.561
0 0
1.064.812 1.905.561
-39.263 84.062

0 0

0 0
1.025.549 1.989.623
1.325 -35.419
1.026.874 1.954.204
-643.625 -456.982
600.000 500.000
1.070.499 1.911.186
1.026.874 1.954.204




Balance pr. 31/12 2015

Note 31122015  31/122014
AKTIVER kr. kr.
Kapitalandele i datterselskaber 4.132.251 1.698.354
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.448.300 2.448.300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.580.551 4.146.654

3 Anlzgsaktiver i alt 6.580.551 4.146.654

2 Udskudt skatteaktiv 135.491 380.730
Tilgodehavende selskabsskat 164 164
Andre tilgodehavender 323.830 161.915
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.132.054 3.258.175
Tilgodehavender i alt 1.591.539 3.800.984
Vardipapirer 201.963
Vaerdipapirer i alt 201.963 0
Bankindestaende 5.281.398 5.180.939
Likvide beholdninger i alt 5.281.398 5.180.939
Omsztningsaktiver i alt 7.074.900 8.981.923

Aktiver i alt 13.655.451 13.128.577




Note

Balance pr. 31/12 2015

PASSIVER

Selskabskapital

Overfort til neste ar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
135.000 135.000
12.914.826 12.487.952
0 0

600.000 500.000
13.649.826 13.122.952
0 0

0 0

0 0

5.625 5.625
5.625 5.625
5.625 5.625
13.655.451 13.128.577




Noter

2015 2014
kr. kr,

Personaleudgifter
Gager og lgnninger 0 0
Pension 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
Personaleudgifter 0 0
0 0

Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat 0 0
Regulering, udskudt skat 245.239 98.702
Heraf vedrerende datterselskab -246.564 -63.283
-1.325 35.419
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 135.491 380.730
Anlzegsaktiver Kapitalandel
i dattersel-
skaber
Anskaffelsessum pr. 1/1 2015 5.423.728
Tilgang 2.700.000
Afgang 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2015 8.123.728
Afskrivninger pr. 1/1 2015 0
Arets afgang 0
Afskrivninger pr. 31/12 2015 0
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2015 -4.874.476
Arets opskrivninger 1.070.499
Arets nedskrivninger 0
Udloddet udbytte -187.500
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2015 -3.991.477
Bogfart vaerdi pr. 31/12 2015 4.132.251



Anlxgsaktiver Resultat
Egenkapital efter skat
Selskabsnavn Ejerandel Nom. Kostpris  pr.31/12 15 2015
Datterselskaber 100% 100%
HEMA Ejendomme ApS 100,00% 125.000 6.895.796 1.693.560 142.662
HEMA A/S 51,02% 200.000 1.227.932 4.779.834 1.818.560
325.000 8.123.728 6.473.394 1.961.222
Selskaberne har hjemsted i Gentofte.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
JBJ Mechatronic ApS 10,79% 69.640 2.448.300 - -
(Gentofte)
Kapitalandele i datterselskaber
Kapitalandele i datterselskaber 4.141.513
Modregnet mellemregning med datterselskab, negativ kapital 0
4.141.513
Egenkapital Overforsel
til reserve
Selskabs- Overfert  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2015 135.000  12.487.952 0 500.000  13.122.952
Udloddet udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Udloddet udbytte, datter 0 187.500 -187.500 0 0
Negativ reserve, primo 0 4.874.476 -4.874.476 0 0
Arets resultat 0 -643.625 1.070.499 600.000 1.026.874
135.000  16.906.303 -3.991.477 600.000  13.649.826
Negativ reserve, ultimo 0 -3.991.477 3.991.477 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2015 135.000  12.914.826 0 600.000  13.649.826

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgdr i sambeskatning og hafter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og

koncernforbunde selskabers kildeskatter.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser.



