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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Klostergade 28, 1.
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 27763340
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsdr: 01.05.2015 - 30.04.2016

Direktion
Jacob Mdller Jensen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vagkmestergade 2

8000 Aarhus C
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016 for
Vantage Capital ApS.

Arsrapporten aflsmyges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsdret 01.05.2015 - 30.04.2016.

L edel sesheretningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 28.09.2016

Direktion

Jacob Mdller Jensen
direktar
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Den uafhaengigerevisorserklaering

Til kapitalgjeren i Vantage Capital ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vantage Capital ApS for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter for svel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhamnger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved riskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhaengigerevisorserklaering

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven genneml asst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 28.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

2015/16 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 134.575 64.531 184.194 142.017 34.749
Driftsresultat 58.701 31.674 139.557 109.431 21.927
Resultat af finansielle
poster (12.998) 3.898 10.499 (2.173) 42
Aretsresultat 31.426 24.265 94.177 64.038 10.255
Samlede aktiver 331.159 337.887 303.272 163.309 52.100
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver 875 858 525 831 0
Egenkapital 264.587 228.468 200.043 75.597 11.559
Pengestramme fra
driftsaktivitet (13.541) 67.906 109.699 94.859 14.399
Pengestramme frain-
vesteringsaktivitet (33.396) (13.591) (20.424) (20.346) (485)
Pengestramme frafi-
nansi eringsaktivitet 0 0 (22) (26.000) (793)
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 88 79 64 48 29
Nggletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 15,0 13,3 76,8 147,0 153,7
Soliditetsgrad (%) 68,1 57,4 56,0 46,3 22,2

Perioden "2015" omfatter 01.01.2015 — 30.04.2015 og er dermed ikke direkte sasmmenlignlig med tidligere
perioder.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nagleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning A(f;ets fﬁi“st e};j'é(n;i(?orite‘ef_ txet 100 Virksomhedens forrentning af den

(%) . egeniap - inoreter kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at gje kapitalandele.

K oncernens hovedaktivitet er i lighed med tidligere & udvikling af software il tablets og smartphones.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat anses for tilfredsstillende.

Usikker hed vedr arende indregning og maling

Koncernen investerer i udvikling af spil mv. til tables og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen aktiveres
til kostpris ved fersteindregning og vaadiansadtes | gbende af koncernensledel se. Koncernensledel se vurderer
faardiggarel sesomkostninger og forventede fremtidige pengestramme for hvert udviklingsprojekt. Der foreta-
ges nedskrivning, safremt ledelsen vurderer, at de fremtidige nettoindtaggter udger mindre end veadien af ud-
viklingsaktivet.

De fremtidige nettoindtasgter er baseret pa vassentlige sken og er dermed forbundet med en vis usikkerhed.
Koncernens ledelse har i regnskabsaret nedskrevet 18 mio. kr. De resterende udviklingsprojekter forventes at
generere positive pengestramme og kan dermed som minimum opretholde vaadien pr. 30.04.2016.

Forventet udvikling
Koncernen forventer det kommende regnskabsdr et aktivitetsniveau i sterrel sesorden med 2015/16 samt et til-
svarende resultat.

Saxligerisici
Hovedparten af koncernens pengestrgmme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet er dermed ekspo-
neret mod udsving i valutakurser, her primaat i USD.

Videnr essour cer
Koncernens primage vidensressourcer er medarbejdere og den historiske opbyggede know how. Koncernen
har som falge heraf fokus pa udvikling af medarbejdere og personalepleje.

Miljgmaessige for hold
Koncernens hovedaktivitet pavirker ikke direkte miljeet. Det er koncernens interesse at fare en miljgmesssig
forsvarlig drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsomkostninger i forbindelse med produktudvikling aktiveresi balancen.
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L edelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, med enkelte reklas-
sifikationer.

M anglende sammenlignelighed

Koncernen har omlagt regnskabsar til regnskabsperioden 1. maj til 30. april. Dette er farste fulde regnskabsar
efter omlagygel sen. Sammenligningstallene omfatter perioden 1. januar — 30. april, hvormed disse ikke er sam-
menlignelige.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har fertidsimplementeret punktet fra den nye &rsregnskabslov vedrgrernde minioriteternes andel af
arets resultat samt andel af egenkapitalen. Minioritetstinterssernes andel af arets resultat og andel af egenkapi-
talen har tidligere vaget praesenteret som en sagskilt hovedpost under egenkapital og resultatopgerelsen. |
nagvaaende arsrapport har ferti dsimplementeringen betydet, at minioritetstinterssernes andel of arets resultat
og andel af egenkapitalen er indarbejdet direkte i henholdvis resultatopgerel sen og egenkapitalen.

Fartidsimplementeringen har betydet en stigning i koncernens egenkapital pr. 01.01.2015 med 30.269 t.kr.
Egenkapitalen pr. 30.04.2015 er steget med 34.430 t.kr. (inkl. effekten pr. 01.01.2015).

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdiddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdliddligt.

Ved fersteindregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydel se.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

K onsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaggter og omkostninger, interne mellemvagrender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernesforhol ds-
maessige andel af resultatet og nettoaktiverne prassenteres som saarskilte poster i henholdsvis resultatopgarel sen
og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaadi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stéel sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaardi pa overtagel sestidspunktet. Der hensadtes til daskning af
omkostninger ved beduttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskel sbel @b (goodwill) mellem kaostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaardien af de over-
tagne aktiver og forpligtel ser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over resul-
tatopgerel sen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 &r.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se eller afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem salgs-
summen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis afhaandel ses-
og afviklingstidspunktet, inklusive ikke af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlagysaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske kurser.

Fadlededet aktivitet

Fadlesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indgaet kontrakt eller aftale fastlasgger den fadleskontrol, og hvor ingen
af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, gkonomi samt ledel se og dermed ingen parter dene kan
udfgre bestemmende indflydel se.

Indtaggter og omkostninger fra fedlesedet aktivitet indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter.
Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter, hvis den fadlededet aktivitet
indgdr som den juridiske part. S&fremt parterne i den fadlesledet aktivitet erhverver ret til aktiver eler indgar
forpligtel ser pavegne af den fadled edet aktivitet, indregnes de ful dt ud hos den kontraktlige part indtil de senere
fordeles forholdsmaessigt.

Resultatopger else
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydel ser indregnesi resultatopgerel sen nar levering til kaber har fundet sted.
Nettoomsaening indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget og mélestil salgsvaa-
dien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, medgaet til at realisere sel skabets omsagtning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgdr endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af - og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlasgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associer ede virksomheder
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forhol dsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinanselle indtaegter

Andre finansielle indtaggter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindteggter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinanselle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gedd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssi ge underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineaat over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 3 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaaende og faardiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Uaviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagad dende
produkt eller den pagad dende proces, indregnes som immateriell e anlaagsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes som omkostninger i resultatopgerel sen, ndr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henferestil udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlasgsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Feardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3
ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimal e af skrivningsperi-
ode restl gbetiden for de paged dende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskriv-
ningsperioden udger 3 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaggsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-
kumul erede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 354
Indretning af lejede lokaler 3&

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebagrer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmasssige indre vaadi med tillaay eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel se
til at dackke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandel ene og dagsveardien af de overtagne aktiver
og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 3 &, men kan i vissetilfadde
udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en stagk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten af de paged dende ressourcer.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvisdenne er lavere end den regn-
skabsmasssige vaadi.

K apitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebaaer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veardi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende be-
lgb under hensatte forpligtel ser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtel settil at daskke den pagad dende asso-
cierede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettoreaisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagy af hjemtagel sesomkaostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebehol dninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel veadi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgraasningsposter malestil kostpris.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsaetni ngsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der ma
lestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denneikke
er get 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til tab pa kapitalandele mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret veadi.

Operationelle leasingaftaler
L easingydel ser vedrarende operationelle leasing-aftaler indregnes linesat i resultatopgarel sen over leasingpe-
rioden.

Andrefinanselleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter bel gb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller farrdiggarel se af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsdr. Periodeafgraansningsposter malestil kostpris.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgerel sen viser pengestramme vedrarende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul -
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksom-
heder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og
materielle anlasgsaktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller ssmmensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaarende gadd, keb af
egne aktier og betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.
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Koncernensresultatopgerelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaagter af kapitalandelei associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Koncernensresultat

Minoritetsinteressers andel af resultatet

Aretsresultat

Forsdlag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015/16 2015
Note kr. kr.
134.574.799 64.530.607
1 (41.549.399) (11.113.915)
2 (34.324.878) (21.742.491)
58.700.522 31.674.201
(868.395) (254.965)
4.584.166 6.582.752
(15.713.541) (2.429.880)
46.702.752 35.572.108
(10.306.466) (8.910.361)
36.396.286 26.661.747
(4.970.355) (2.396.902)
31.425.931 24.264.845
31.425.931 24.264.845
31.425.931 24.264.845
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Koncernens balance pr. 30.04.2016
2015/16 2015
Note kr. kr.
Faardiggj orte udviklingsprojekter 11.402.351 1.984.988
Erhvervede lignende rettigheder 20.833 106.250
Goodwill 0 3.960.370
Udviklingsprojekter under udfarelse 24.200.829 29.879.728
Immaterielle anlaagsaktiver 3 35.624.013 35.931.336
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 1.127.959 689.562
Indretning af lejede |okaler 607.872 914.186
M aterielle anlaggsaktiver 4 1.735.831 1.603.748
Kapitalandele i associerede virksomheder 73.113 163.610
Deposita 844.562 804.673
Finansielle anlaegsaktiver 5 917.675 968.283
Anlasgsaktiver 38.277.519 38.503.367
Fremstillede varer og handel svarer 1.187.812 0
Varebeholdninger 1.187.812 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 47.783.430 68.069.316
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 74.988.235 11.160.798
Andre tilgodehavender 4.920.892 11.544.733
Tilgodehavende sel skabsskat 4.366.000 1.983.381
Periodeaf gramsningsposter 1.609.979 1.640.711
Tilgodehavender 133.668.536 94.398.939
Andre vaadipapirer og kapitalandele 141.044.416 179.895.496
Veerdipapirer og kapitalandele 141.044.416 179.895.496
Likvide beholdninger 16.981.199 25.089.317
Omsaaningsaktiver 292.881.963 299.383.752
Aktiver 331.159.482 337.887.119
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Koncernens balance pr. 30.04.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud

Egenkapital tilhgrende moder selskabets kapitalgjere

Egenkapital tilhgrende minoritetsinter esser

Egenkapital

Udskuadt skat

Hensadtel ser vedrerende associerede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Bankgadd

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gadd til associerede virksomheder
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter
Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015/16 2015

Note Kkr. kr.

125.000 125.000

225.339.328 193.913.397

225.464.328 194.038.397

8 39.122.980 34.429.613

264.587.308 228.468.010

5.978.668 7.069.900

955.071 177.173

6.933.739 7.247.073

274.063 296.284

1.479.781 204.180

38.597.762 57.840.184

0 365.677

11.892.259 38.686.825

7.394.570 4,508.053

0 270.833

59.638.435 102.172.036

59.638.435 102.172.036

331.159.482 337.887.119
6
7
10
11
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K oncernens egenkapitalopger else for 2015/16
Overfort
Virksomheds- overskud el-
kapital  ler underskud | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 193.913.397 194.038.397
Aretsresultat 0 31.425.931 31.425.931
Egenkapital ultimo 125.000 225.339.328 225.464.328
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Koncer nens pengestr gmsopger else for 2015/16
2015/16 2015

Note kr. kr.
Driftsresultat 59.841.300 31.674.201
Af- og nedskrivninger 33.184.100 21.742.491
AEndringer i arbejdskapital 9 (55.745.368) 13.460.901
Pengestr amme vedr grende primaer drift 37.280.032 66.877.593
M odtagne finansielle indtaegter 4.582.161 5.860.258
Betadte finansielle omkostninger (15.711.536) (2.429.882)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (39.691.383) (2.402.000)
Pengestr amme vedr grende drift (13.540.726) 67.905.969
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver (32.520.793) (12.732.661)
Kgb mv. af materielle anlaagysaktiver (875.458) (857.892)
Pengestr amme vedr gr ende investeringer (33.396.251) (13.590.553)
Andringi likvider (46.936.977) 54.315.416
Likvider primo 204.688.529 150.373.113
Likvider ultimo 157.751.552 204.688.529
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 16.981.199 25.089.317
Vaadipapirer 141.044.416 179.895.496
Kortfristet gedd til banker (274.063) (296.284)
Likvider ultimo 157.751.552 204.688.529
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger
Personaleomkostninger overfert til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anl asgsaktiver
Nedskrivninger af immaterielle anlasgsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver

2015/16 2015
kr. kr.
50.601.148 15.519.070
3.412.242 1.002.939
626.481 191.102
2.848.362 822.028
(15.938.834) (6.421.224)
41.549.399 11.113.915
88 79
L edel sesve- L edel sesve-
derlag derlag
2015/16 2015
kr. kr.
11.973.069 4.001.013
11.973.069 4.001.013
2015/16 2015
Kkr. kr.
7.120.884 3.555.569
18.000.000 18.000.000
743.375 186.922
8.460.619 0
34.324.878 21.742.491
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Koncernens noter
Feerdiggjorte Erhvervede Udviklings-
udviklings- lignenderet- projekter un-
projekter tigheder Goodwill der udferelse
Kr. Kr. Kr. Kr.
3. Immaterielle an-
leegsaktiver
Kostpris primo 32.691.686 350.000 15.841.479 29.879.728
Tilgange 18.492.460 0 0 31.574.328
Afgange 0 0 0 (25.253.227)
Kostprisultimo 51.184.146 350.000 15.841.479 36.200.829
Af- og nedskrivninger
primo (30.706.698) (243.750) (11.881.109) 0
Arets nedskrivninger (6.000.000) 0 0 (12.000.000)
Arets afskrivninger (3.075.097) (85.417) (3.960.370) 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (39.781.795) (329.167) (15.841.479) (12.000.000)
Regnskabsmaessig vaar di
ultimo 11.402.351 20.833 0 24.200.829
Andre an-
lagg, drifts- Indretning
materiel og af lgjede lo-
inventar kaler
kr. kr.
4. Materielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 926.251 1.287.421
Tilgange 816.910 58.548
Kostprisultimo 1.743.161 1.345.969
Af- og nedskrivninger primo (236.689) (373.235)
Arets afskrivninger (378.513) (364.862)
Af- og nedskrivninger ultimo (615.202) (738.097)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.127.959 607.872
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Koncernens noter
K apitalan-
delei associ-
eredevirk-
somheder
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 374.784
Kostprisultimo 374.784
Nedskrivninger primo (211.174)
Andel af aretsresultat (405.334)
Kapitalandele med negativ indre vaardi overfart til hensatte forpligtigel ser 314.837
Nedskrivninger ultimo (301.671)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 73113
Ejer-
andel
Hjemsted %
6. Dattervirksomheder
Borneo A/S Aarhus 84,4
Massive Motorsport ApS (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 64,4
Kiloo A/S (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 84,4
Ejer-
andel
Hjemsted %
7. Associer ede virksomheder
Manatee ApS (Indirekte viaBorneo A/S) Aarhus 37,5
Katoni ApS (Indirekte viaBorneo A/S) Aarhus 50,0
Kompakt A/S (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 50,0

Giving TalesKft (Indirekte via Borneo A/S) Ungarn 50,0
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Koncernens noter
8. Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser primo 34.429.613
Aretsregulering 4.970.355
Andre aandringer (276.988)
Minoritetsinteresser ultimo 39.122.980
2015/16 2015
kr. Kr.
9. Zndring i arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger (1.187.812) 0
AEndring i tilgodehavender (38.238.873) 11.846.952
AEndring i leverandergadd mv. (15.716.815) 1.793.403
Andre aandringer (601.868) (179.454)
(55.745.368) 13.460.901
2015/16 2015
kr. Kr.
10. Ikke-indregnede g e- og leasingfor pligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udigb 6.490.304 4.324.667
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Koncernens noter

11. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Koncernen har overfor koncernens primaae bankforbindel se af givet en ubegramset sikkerhedsstillelse for mel-
lemvazrende med banken. Sikkerhedsstillelsen gedder for selskaberne:

Mandalay Properties ApS: Ingen bankgadd pr. 30.04.2016

Lystrup Autokompagni ApS: Bankgadd pr. 30.04.2016 udgar 996 t.kr.

Massive Leasing ApS: Ingen bankgadd pr. 30.04.2016

Desuden har koncernen afgivet stetteerklaging til nedenstaende sel skaber til sikring af dets fremtidige drift:
Katoni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 1.910 t.kr.
Massive Leasing ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 453 t.kr.
Mandalay Properties ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 1.720 t.kr.
Manatee ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 195 t.kr.
Lystrup Autokompagni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 808 t.kr.



Vantage Capital ApS 27
M odervirksomhedens resultatopger else for 2015/16
2015/16 2015
Note kr. Kr.
Bruttotab (15.900) (15.000)
Indtaagter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 31.589.157 24.150.080
Indtaggter af kapitalandelei associerede virksomheder (128.712) 128.712
Andre finansielle indtasgter 7.799 7.829
Andre finansielle omkostninger 1 (36.148) (11.060)
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat 31.416.196 24.260.561
Skat af ordinaat resultat 2 9.735 4.284
Aretsresultat 31.425.931 24.264.845
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vagrdis metode 31.460.445 24.028.792
Overfert resultat (34.514) 236.053
31.425.931 24.264.845
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M oder virksomhedens balance pr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlasgsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

30.04.2016
2015/16 2015
Note kr. kr.
225.806.327 194.217.170
0 128.712
3 225.806.327 194.345.882
225.806.327 194.345.882
268.729 260.930
13.202.348 43.305.896
13.471.077 43.566.826
90.728 59.731
90.728 59.731
212 45536
13.562.017 43.672.093
239.368.344 238.017.975
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M odervirksomhedens balance pr. 30.04.2016

2015/16 2015
Note kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vagdis metode 208.216.440 176.755.995
Overfart overskud eller underskud 17.122.888 17.157.402
Egenkapital 225.464.328 194.038.397
Gadd til tilknyttede virksomheder 754.882 1.055.664
Skyldig sel skabsskat 13.106.375 42.892.655
Anden gadd 42.759 31.259
Kortfristede gaddsfor pligtelser 13.904.016 43.979.578
Gaddsfor pligtel ser 13.904.016 43.979.578
Passiver 239.368.344 238.017.975
Eventualforpligtel ser 4

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 5
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M oder virksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16

Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in- Overfort
Virksomheds- dreveerdis  overskud eller
kapital metode under skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 176.755.995 17.157.402 194.038.397
Aretsresultat 0 31.460.445 (34.514) 31.425.931
Egenkapital ultimo 125.000 208.216.440 17.122.888 225.464.328




Vantage Capital ApS 31
M odervirksomhedens noter
2015/16 2015
kr. Kr.
1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 26.220 10.310
Renteomkastninger i gvrigt 1 750
Dagsvaadireguleringer 9.927 0
36.148 11.060
2015/16 2015
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (9.735) (4.284)
(9.735) (4.284)
Kapitalan- Kapitalan-
delei tilknyt- delei associ-
tede virk- eredevirk-
somheder somheder
Kr. Kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 17.339.887 250.000
Kostprisultimo 17.339.887 250.000
Opskrivninger primo 176.877.283 (121.288)
Afskrivninger pa goodwill (3.960.370) 0
Andel af arets resultat 20.324.129 (128.712)
Regulering interne avancer 15.225.398 0
Opskrivninger ultimo 208.466.440 (250.000)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 225.806.327 0
Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder
Borneo A/S Aarhus 84,4
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M odervirksomhedens noter

Ejer-
andel
Hjemsted %
Associer ede virksomheder
Kompakt A/S Aarhus 50,0

4. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattel ovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel ska-
ber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat parenter, royalties
og udbytter for disse selskaber.

5. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Ingen.



