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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016 for

Vantage Capital ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28.09.2016

Direktion

Jacob Møller Jensen
direktør
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Den uafhængige revisors erklæring
Den uafhængige revisors er klæringer

Til kapitalejeren i Vantage Capital ApS
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Vantage Capital ApS for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som

selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.05.2015 - 30.04.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg

til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Aarhus, den 28.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015/16
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste 134.575 64.531 184.194 142.017 34.749

Driftsresultat 58.701 31.674 139.557 109.431 21.927
Resultat af finansielle
poster (11.998) 3.898 10.499 (2.173) 42

Årets resultat 31.426 24.265 94.177 64.038 10.255

Samlede aktiver 331.159 337.887 303.272 163.309 52.100
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 875 858 525 831 0

Egenkapital 264.587 228.468 200.043 75.597 11.559
Pengestrømme fra
driftsaktivitet (13.541) 67.906 109.699 94.859 14.399
Pengestrømme fra in-
vesteringsaktivitet (33.396) (13.591) (20.424) (20.346) (485)
Pengestrømme fra fi-
nansieringsaktivitet 0 0 (22) (26.000) (793)
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 88 79 64 48 29

Nøgletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 15,0 13,3 76,8 147,0 153,7

Soliditetsgrad (%) 68,1 57,4 56,0 46,3 0,0

Perioden ”2015” omfatter 01.01.2015 – 30.04.2015 og er dermed ikke direkte sammenlignlig med tidligere

perioder.

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning
(%)

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

22,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at eje kapitalandele.

Koncernens hovedaktivitet er i lighed med tidligere år udvikling af software til tablets og smartphones.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Koncernen investerer i udvikling af spil mv. til tables og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen aktiveres

til kostpris ved første indregning og værdiansættes løbende af koncernens ledelse. Koncernens ledelse vurderer

færdiggørelsesomkostninger og forventede fremtidige pengestrømme for hvert udviklingsprojekt. Der foreta-

ges nedskrivning, såfremt ledelsen vurderer, at de fremtidige nettoindtægter udgør mindre end værdien af ud-

viklingsaktivet.

De fremtidige nettoindtægter er baseret på væsentlige skøn og er dermed forbundet med en vis usikkerhed.

Koncernens ledelse har i regnskabsåret nedskrevet 18 mio. kr. De resterende udviklingsprojekter forventes at

generere positive pengestrømme og kan dermed som minimum opretholde værdien pr. 30.04.2016.

Forventet udvikling

Koncernen forventer det kommende regnskabsår et aktivitetsniveau i størrelsesorden med 2015/16 samt et til-

svarende resultat.

Særlige risici

Hovedparten af koncernens pengestrømme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet er dermed ekspo-

neret mod udsving i valutakurser, her primært i USD.

Videnressourcer

Koncernens primære vidensressourcer er medarbejdere og den historiske opbyggede know how. Koncernen

har som følge heraf fokus på udvikling af medarbejdere og personalepleje.

Miljømæssige forhold

Koncernens hovedaktivitet påvirker ikke direkte miljøet. Det er koncernens interesse at føre en miljømæssig

forsvarlig drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsomkostninger i forbindelse med produktudvikling aktiveres i balancen.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år, med enkelte reklas-

sifikationer.

Manglende sammenlignelighed

Koncernen har omlagt regnskabsår til regnskabsperioden 1. maj til 30. april. Dette er første fulde regnskabsår

efter omlæggelsen. Sammenligningstallene omfatter perioden 1. januar – 30. april, hvormed disse ikke er sam-

menlignelige.

Ændringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har førtidsimplementeret punktet fra den nye årsregnskabslov vedrørernde minioriteternes andel af

årets resultat samt andel af egenkapitalen. Minioritetstinterssernes andel af årets resultat og andel af egenkapi-

talen har tidligere været præsenteret som en særskilt hovedpost under egenkapital og resultatopgørelsen. I

nærværende årsrapport har førtidsimplementeringen betydet, at minioritetstinterssernes andel af årets resultat

og andel af egenkapitalen er indarbejdet direkte i henholdvis resultatopgørelsen og egenkapitalen.

Førtidsimplementeringen har betydet en stigning i koncernens egenkapital pr. 01.01.2015 med 30.269 t.kr.

Egenkapitalen pr. 30.04.2015 er steget med 34.430 t.kr. (inkl. effekten pr. 01.01.2015).

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-

mæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatopgørelsen

og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gørelse frem til henholdsvis afståelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de over-

tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resul-

tatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 år.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem salgs-

summen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne på henholdsvis afhændelses-

og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle

og immaterielle anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Fællesledet aktivitet

Fællesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indgået kontrakt eller aftale fastlægger den fælles kontrol, og hvor ingen

af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, økonomi samt ledelse og dermed ingen parter alene kan

udføre bestemmende indflydelse.

Indtægter og omkostninger fra fællesledet aktivitet indregnes forholdsmæssigt hos de involverede parter.

Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmæssigt hos de involverede parter, hvis den fællesledet aktivitet

indgår som den juridiske part. Såfremt parterne i den fællesledet aktivitet erhverver ret til aktiver eller indgår

forpligtelser på vegne af den fællesledet aktivitet, indregnes de fuldt ud hos den kontraktlige part indtil de senere

fordeles forholdsmæssigt.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen når levering til køber har fundet sted.

Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til salgsvær-

dien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, medgået til at realisere selskabets omsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder

lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere

nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 3 år.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og in-

direkte kan henføres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på

immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt.

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 3

år. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udgør den maksimale afskrivningsperi-

ode restløbetiden for de pågældende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskriv-

ningsperioden udgør 3 år.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 3 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes

det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse

til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne aktiver

og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 3 år, men kan i visse tilfælde

udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtje-

ningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre værdi, hvis det vurderes uerholde-

ligt. Hvis den regnskabsmæssige, negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende be-

løb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende asso-

cierede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede obligationer og kapitalandele, der må-

les til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne ikke

er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab på kapitalandele mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasing-aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingpe-

rioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i efter-

følgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved

årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld, køb af

egne aktier og betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgæld.
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Koncernens resultatopgørelse for 2015/16
Koncernens resultatopgørelse for 2015 /16

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Bruttofortjeneste 134.574.799 64.530.607

Personaleomkostninger 1 (41.549.399) (11.113.915)

Af- og nedskrivninger 2 (34.324.878) (21.742.491)

Driftsresultat 58.700.522 31.674.201

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (868.395) (254.965)

Andre finansielle indtægter 4.584.166 6.582.752

Andre finansielle omkostninger (15.713.541) (2.429.880)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 46.702.752 35.572.108

Skat af ordinært resultat (10.306.466) (8.910.361)

Koncernens resultat 36.396.286 26.661.747

Minoritetsinteressers andel af resultatet (4.970.355) (2.396.902)

Årets resultat 31.425.931 24.264.845

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 31.425.931 24.264.845

31.425.931 24.264.845
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Koncernens balance pr. 30.04.2016
Koncernens ba lance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 11.402.351 1.984.988

Erhvervede lignende rettigheder 20.833 106.250

Goodwill 0 3.960.370

Udviklingsprojekter under udførelse 24.200.829 29.879.728

Immaterielle anlægsaktiver 3 35.624.013 35.931.336

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.127.959 689.562

Indretning af lejede lokaler 607.872 914.186

Materielle anlægsaktiver 4 1.735.831 1.603.748

Kapitalandele i associerede virksomheder 73.113 163.610

Deposita 844.562 804.673

Finansielle anlægsaktiver 5 917.675 968.283

Anlægsaktiver 38.277.519 38.503.367

Fremstillede varer og handelsvarer 1.187.812 0

Varebeholdninger 1.187.812 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.783.430 68.069.316

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 74.988.235 11.160.798

Andre tilgodehavender 4.920.892 11.544.733

Tilgodehavende selskabsskat 4.366.000 1.983.381

Periodeafgrænsningsposter 1.609.979 1.640.711

Tilgodehavender 133.668.536 94.398.939

Andre værdipapirer og kapitalandele 141.044.416 179.895.496

Værdipapirer og kapitalandele 141.044.416 179.895.496

Likvide beholdninger 16.981.199 25.089.317

Omsætningsaktiver 292.881.963 299.383.752

Aktiver 331.159.482 337.887.119
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Koncernens balance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overført overskud eller underskud 225.339.328 193.913.397

Egenkapital tilhørende moderselskabets kapitalejere 225.464.328 194.038.397

Egenkapital tilhørende minoritetsinteresser 8 39.122.980 34.429.613

Egenkapital 264.587.308 228.468.010

Udskudt skat 5.978.668 7.069.900

Hensættelser vedrørende associerede virksomheder 955.071 177.173

Hensatte forpligtelser 6.933.739 7.247.073

Bankgæld 274.063 296.284

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.479.781 204.180

Leverandører af varer og tjenesteydelser 38.597.762 57.840.184

Gæld til associerede virksomheder 0 365.677

Skyldig selskabsskat 11.892.259 38.686.825

Anden gæld 7.394.570 4.508.053

Periodeafgrænsningsposter 0 270.833

Kortfristede gældsforpligtelser 59.638.435 102.172.036

Gældsforpligtelser 59.638.435 102.172.036

Passiver 331.159.482 337.887.119

Dattervirksomheder 6

Associerede virksomheder 7

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud el-

ler underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 125.000 193.913.397 194.038.397

Årets resultat 0 31.425.931 31.425.931

Egenkapital ultimo 125.000 225.339.328 225.464.328
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015/16
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015/16

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Driftsresultat 59.841.300 31.674.201

Af- og nedskrivninger 33.184.100 21.742.491

Ændringer i arbejdskapital 9 (55.745.368) 13.460.901

Pengestrømme vedrørende primær drift 37.280.032 66.877.593

Modtagne finansielle indtægter 4.582.161 5.860.258

Betalte finansielle omkostninger (15.711.536) (2.429.882)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (39.691.383) (2.402.000)

Pengestrømme vedrørende drift (13.540.726) 67.905.969

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (32.520.793) (12.732.661)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (875.458) (857.892)

Pengestrømme vedrørende investeringer (33.396.251) (13.590.553)

Ændring i likvider (46.936.977) 54.315.416

Likvider primo 204.688.529 150.373.113

Likvider ultimo 157.751.552 204.688.529

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 16.981.199 25.089.317

Værdipapirer 141.044.416 179.895.496

Kortfristet gæld til banker (274.063) (296.284)

Likvider ultimo 157.751.552 204.688.529
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Koncernens noter
Koncernens noter

2015/16
kr.

2015
kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 50.601.148 15.519.070

Pensioner 3.412.242 1.002.939

Andre omkostninger til social sikring 626.481 191.102

Andre personaleomkostninger 2.848.362 822.028

Personaleomkostninger overført til aktiver (15.938.834) (6.421.224)

41.549.399 11.113.915

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 88 79

Ledelsesve-
derlag

2015/16
kr.

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Direktion 11.973.069 4.001.013

11.973.069 4.001.013

2015/16
kr.

2015
kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 7.120.884 3.555.569

Nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 18.000.000 18.000.000

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 743.375 186.922

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver 8.460.619 0

34.324.878 21.742.491
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Koncernens noter

Færdiggjorte
udviklings-

projekter
kr.

Erhvervede
lignende ret-

tigheder
kr.

Goodwill
kr.

Udviklings-
projekter un-
der udførelse

kr.

3. Immaterielle an-
lægsaktiver
Kostpris primo 32.691.686 350.000 15.841.479 29.879.728

Tilgange 18.492.460 0 0 31.574.328

Afgange 0 0 0 (25.253.227)

Kostpris ultimo 51.184.146 350.000 15.841.479 36.200.829

Af- og nedskrivninger
primo (30.706.698) (243.750) (11.881.109) 0

Årets nedskrivninger (6.000.000) 0 0 (12.000.000)

Årets afskrivninger (3.075.097) (85.417) (3.960.370) 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (39.781.795) (329.167) (15.841.479) (12.000.000)

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 11.402.351 20.833 0 24.200.829

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

Indretning
af lejede lo-

kaler
kr.

4. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 926.251 1.287.421

Tilgange 816.910 58.548

Kostpris ultimo 1.743.161 1.345.969

Af- og nedskrivninger primo (236.689) (373.235)

Årets afskrivninger (378.513) (364.862)

Af- og nedskrivninger ultimo (615.202) (738.097)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.127.959 607.872
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Koncernens noter

Kapitalan-
dele i associ-

erede virk-
somheder

kr.

5. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 374.784

Kostpris ultimo 374.784

Nedskrivninger primo (211.174)

Andel af årets resultat (405.334)

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtigelser 314.837

Nedskrivninger ultimo (301.671)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 73.113

Hjemsted

Ejer-
andel

%

6. Dattervirksomheder

Borneo A/S Aarhus 84,4

Massive Motorsport ApS (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 64,4

Kiloo A/S (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 84,4

Hjemsted

Ejer-
andel

%

7. Associerede virksomheder

Manatee ApS (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 37,5

Katoni ApS (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 50,0

Kompakt A/S (Indirekte via Borneo A/S) Aarhus 50,0

Giving Tales Kft (Indirekte via Borneo A/S) Ungarn 50,0
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Koncernens noter

8. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo 34.429.613

Årets regulering 4.970.355

Andre ændringer (276.988)

Minoritetsinteresser ultimo 39.122.980

2015/16
kr.

2015
kr.

9. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger (1.187.812) 0

Ændring i tilgodehavender (38.238.873) 11.846.952

Ændring i leverandørgæld mv. (15.716.815) 1.793.403

Andre ændringer (601.868) (179.454)

(55.745.368) 13.460.901

2015/16
kr.

2015
kr.

10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udløb 6.490.304 4.324.667
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Koncernens noter

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har overfor koncernens primære bankforbindelse afgivet en ubegrænset sikkerhedsstillelse for mel-

lemværende med banken. Sikkerhedsstillelsen gælder for selskaberne:

" Mandalay Properties ApS: Ingen bankgæld pr. 30.04.2016

" Lystrup Autokompagni ApS: Bankgæld pr. 30.04.2016 udgør 996 t.kr.

" Massive Leasing ApS: Ingen bankgæld pr. 30.04.2016

Desuden har koncernen afgivet støtteerklæring til nedenstående selskaber til sikring af dets fremtidige drift:

" Katoni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 1.910 t.kr.

" Massive Leasing ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 453 t.kr.

" Mandalay Properties ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 1.720 t.kr.

" Manatee ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 195 t.kr.

" Lystrup Autokompagni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2016 er negativ med 808 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015/16
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015 /16

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Bruttotab (15.900) (15.000)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.589.157 24.150.080

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (128.712) 128.712

Andre finansielle indtægter 7.799 7.829

Andre finansielle omkostninger 1 (36.148) (11.060)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 31.416.196 24.260.561

Skat af ordinært resultat 2 9.735 4.284

Årets resultat 31.425.931 24.264.845

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 31.460.445 24.028.792

Overført resultat (34.514) 236.053

31.425.931 24.264.845
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2016
Modervir ksomhede ns balance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 225.806.327 194.217.170

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 128.712

Finansielle anlægsaktiver 3 225.806.327 194.345.882

Anlægsaktiver 225.806.327 194.345.882

Andre tilgodehavender 268.729 260.930

Tilgodehavende selskabsskat 13.202.348 43.305.896

Tilgodehavender 13.471.077 43.566.826

Andre værdipapirer og kapitalandele 90.728 59.731

Værdipapirer og kapitalandele 90.728 59.731

Likvide beholdninger 212 45.536

Omsætningsaktiver 13.562.017 43.672.093

Aktiver 239.368.344 238.017.975
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2016

Note
2015/16

kr.
2015

kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 208.216.440 176.755.995

Overført overskud eller underskud 17.122.888 17.157.402

Egenkapital 225.464.328 194.038.397

Gæld til tilknyttede virksomheder 754.882 1.055.664

Skyldig selskabsskat 13.106.375 42.892.655

Anden gæld 42.759 31.259

Kortfristede gældsforpligtelser 13.904.016 43.979.578

Gældsforpligtelser 13.904.016 43.979.578

Passiver 239.368.344 238.017.975

Eventualforpligtelser 4

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015/16
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015 /16

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter in-

dre værdis
metode

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 125.000 176.755.995 17.157.402 194.038.397

Årets resultat 0 31.460.445 (34.514) 31.425.931

Egenkapital ultimo 125.000 208.216.440 17.122.888 225.464.328
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015/16
kr.

2015
kr.

1. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 26.220 10.310

Renteomkostninger i øvrigt 1 750

Dagsværdireguleringer 9.927 0

36.148 11.060

2015/16
kr.

2015
kr.

2. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (9.735) (4.284)

(9.735) (4.284)

Kapitalan-
dele i tilknyt-

tede virk-
somheder

kr.

Kapitalan-
dele i associ-

erede virk-
somheder

kr.

3. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 17.339.887 250.000

Kostpris ultimo 17.339.887 250.000

Opskrivninger primo 176.877.283 (121.288)

Afskrivninger på goodwill (3.960.370) 0

Andel af årets resultat 20.324.129 (128.712)

Regulering interne avancer 15.225.398 0

Opskrivninger ultimo 208.466.440 (250.000)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 225.806.327 0

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Dattervirksomheder
Borneo A/S Aarhus 84,4
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Modervirksomhedens noter

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Associerede virksomheder

Kompakt A/S Aarhus 50,0

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selska-

ber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties

og udbytter for disse selskaber.

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.


