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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2018 - 30.04.2019
for Vantage Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.05.2018 - 30.04.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 08.10.2019

Direktion

Jacob Mgller Jensen
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vantage Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vantage Capital ApS for regnskabsaret 01.05.2018
- 30.04.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrégmme for regnskabsaret 01.05.2018 - 30.04.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 08.10.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34145
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Ledelsesberetning

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 75.597 54.117 118.339 134.575 64.531
Driftsresultat 44.193 2.410 40.528 58.701 31.674
Resultat af finansielle 17.256 12.620 3.435 (11.998) 3.898
poster
Arets resultat 46.128 11.194 31.847 36.396 26.662
Arets resultat ekskl. 39.208 10.084 28.541 31.426 24.265
minoriteter
Samlede aktiver 496.028 372.384 374.826 331.159 337.887
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 307 4,192 370 875 858
Egenkapital 353.748 307.620 296.425 264.587 228.468
Egenkapital ekskl. 298.271 264.159 254.075 225.464 194.038
minoriteter
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 102.142 15.200 (23.901) (13.541) 67.906
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet (6.920) (22.297) (21.402) (33.396) (13.591)
Pengestrgmme fra _ _ _ _ _
finansieringsaktivitet
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) >3 75 23 88 79
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 13,9 3,9 11,9 15,0 12,5
Soliditetsgrad (%) 60,1 70,9 67,8 68,1 57,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansforenings gaeldende version af “Anbefalinger & Nggletal”.

Perioden “2015” omfatter 01.01.2015 - 30.04.2015 og er dermed ikke direkte sammenlignelig med de gv-
rige perioder.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
o Virksomhedens forrentning af den
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 kapital, som ejerne har investeret i
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje kapitalandele.

Koncernens hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar udvikling af software til tablets og smartphones.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. Ledelsen forventede sidste ar en bruttofortjeneste i ni-
veauet 60 mio. kr. for indevaerende &r, men den realiserede bruttofortjeneste udggr 76 mio. kr. Ledelsen
forventede desuden sidste ar et forbedret resultat, hvor resultatet er 46 mio. kr. for indevaerende ar mod
11 mio. kr. sidste &r. Arets bruttofortjeneste samt resultat er positivt pavirket af omkostningsreduktioner,
engangsaftaler samt effekten af flere initiativer til forggelse af omsatningen.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Koncernen investerer i udvikling af spil mv. til tablets og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen aktiveres
til kostpris ved fgrste indregning og veerdiansaettes Igbende af koncernens ledelse. Koncernens ledelse vur-
derer faerdigggrelsesomkostninger og forventede fremtidige pengestramme for hvert udviklingsprojekt. Der
foretages nedskrivning, sdfremt ledelsen vurderer, at de fremtidige nettoindtaegter udggr mindre end veer-
dien af udviklingsaktivet.

De fremtidige nettoindtaegter er baseret pd vaesentlige skgn og er dermed forbundet med en vis usikkerhed.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer en lavere bruttofortjeneste og deraf lavere resultat i regnskabsaret 2019/2020. P3virk-
ningen forventes af vaere -10 mio. kr. pga. omsaetningsnedgang i 2020 samt at regnskabsaret 2018/2019
var pavirket af engangsaftaler.

Seaerlige risici

Hovedparten af koncernens pengestrgmme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet har indgdet
kontrakter om sikring af valutakurser, og er dermed eksponeret mod udsving i disse, herunder primaert i
UsD.

Videnressourcer

Koncernens primeere vidensressourcer er medarbejdere og den historiske opbyggede know how inden for
udvikling af applikationer til tablets og smartphones. Koncernens fremtidige indtjening er derfor betinget af
videnressourcerne inden for spiludvikling, men i seerdeleshed ogsa i forhold til kendskab til markedet.

Miljgmaessige forhold
Koncernens hovedaktivitet pavirker ikke direkte miljget. Det er koncernens interesse at fgre en miljgmaessig
forsvarlig drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernens udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af spil til tablets og smartphones. Der er i dret feerdig-
gjort ét udviklingsprojekt, mens selskabet fortsat har to udviklingsprojekter under udfgrelse pr. 30.04.2019
med en samlet regnskabsmaessig vaerdi pd 10.625 t.kr.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2018/19

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 75.596.705 54.116.900
Personaleomkostninger 1 (22.277.354) (27.421.455)
Af- og nedskrivninger 2 (9.126.392) (24.285.833)
Driftsresultat 44.192.959 2.409.612
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (1.799.549) 139.981
Andre finansielle indtaegter 3 19.625.110 12.815.557
Andre finansielle omkostninger (570.025) (335.877)
Resultat fgr skat 61.448.495 15.029.273
Skat af arets resultat 5 (15.320.484) (3.834.844)
Arets resultat 6 46.128.011 11.194.429
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Koncernens balance pr. 30.04.2019

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 11.034.306 6.479.569
Udviklingsprojekter under udfgrelse 10.624.633 15.812.299
Immaterielle anlaegsaktiver 7 21.658.939 22.291.868
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.928.683 4.402.372
Indretning af lejede lokaler 340.134 439.849
Materielle anlaegsaktiver 8 3.268.817 4.842.221
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 9
Anlagsaktiver 24.927.756 27.134.089
Fremstillede varer og handelsvarer 141.340 85.825
Varebeholdninger 141.340 85.825
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.839.991 25.234.720
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 145.373.386 187.840.707
Andre tilgodehavender 10.668.391 6.197.833
Tilgodehavende selskabsskat 1.447.758 5.838.928
Periodeafgransningsposter 11 2.633.515 1.264.501
Tilgodehavender 196.963.041 226.376.689
Andre veerdipapirer og kapitalandele 243.411.140 114.796.090
Vaerdipapirer og kapitalandele 243.411.140 114.796.090
Likvide beholdninger 30.584.389 3.990.858
Omsaetningsaktiver 471.099.910 345.249.462
Aktiver 496.027.666 372.383.551
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Koncernens balance pr. 30.04.2019

Virksomhedskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital tilhgrende moderselskabets

kapitalejere

Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Skyldig selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgaeld

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Associerede virksomheder

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dattervirksomheder

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
125.000 125.000
15.724.825 16.218.512
282.421.097 247.815.213
298.270.922 264.158.725
55.476.871 43.461.057
353.747.793 307.619.782
12 4.689.000 4.410.797
4.689.000 4.410.797
9.104.469 5.342.352
9.104.469 5.342.352
330.984 13.435.008
13 73.090.792 0
20.837.650 5.467.173
29.238.739 30.010.336
43.759 43.759
402.179 1.245.805
4.542.301 4.808.539
128.486.404 55.010.620
137.590.873 60.352.972
496.027.666 372.383.551
10
15
16
17
18
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2018/19

Reserve for Overfort
Virksom- udviklings- overskud eller
hedskapital omkostninger underskud
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 16.218.512 247.815.213
Koncerntilskud o.l. 0 0 (5.095.618)
Overfgrt til reserver 0 (493.687) 493.687
Arets resultat 0 0 39.207.815
Egenkapital ultimo 125.000 15.724.825 282.421.097
Egenkapital
tilhgrende
minoritets-
interesser Ialt
kr. kr.
Egenkapital primo 43.461.057 307.619.782
Koncerntilskud o.l. 5.095.618 0
Overfgrt til reserver 0 0
Arets resultat 6.920.196 46.128.011

Egenkapital ultimo 55.476.871 353.747.793
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Koncernens pengestromsopggrelse for 2018/19
2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Driftsresultat 44.,192.959 2.409.612
Af- og nedskrivninger 9.126.392 24.285.833
/Endringer i arbejdskapital 14 37.500.056 (19.244.634)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 90.819.407 7.450.811
Modtagne finansielle indtaegter 19.625.110 12.815.557
Betalte finansielle omkostninger (570.025) (335.877)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (7.732.620) (4.730.601)
Pengestremme vedrgrende drift 102.141.872 15.199.890
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (6.613.558) (18.104.899)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (306.501) (4.191.702)
Pengestromme vedrgrende investeringer (6.920.059) (22.296.601)
FEndring i likvider 95.221.813 (7.096.711)
Likvider primo 105.351.940 112.448.651
Likvider ultimo 200.573.753 105.351.940
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 30.584.389 3.990.858
Veaerdipapirer 243.411.140 114.796.090
Kortfristet geeld til banker (73.421.776) (13.435.008)
Likvider ultimo 200.573.753 105.351.940
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Koncernens noter
2018/19 2017/18
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 23.380.884 31.773.514
Pensioner 2.302.994 2.933.599
Andre omkostninger til social sikring 454.456 519.751
Andre personaleomkostninger 1.236.246 1.710.465
Personaleomkostninger overfgrt til aktiver (5.097.226) (9.515.874)
22.277.354 27.421.455
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 59 75
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018/19 2017/18
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 11.913.128 11.643.128
11.913.128 11.643.128

Vederlag til ledelsen indgar ikke i personaleomkostninger, idet ledelsen vederlaegges i sgsterkoncernen. Der
er indregnet management fee under andre eksterne omkostninger, og det oplyste ledelsesvederlag omfatter
saledes den andel heraf, som kan henfgres til vederlag til ledelsen.

2018/19 2017/18
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 7.246.487 3.024.231
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 0 20.500.000
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 1.879.905 761.602
9.126.392 24.285.833
2018/19 2017/18
kr. kr.

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 0 36.843
Renteindtaegter i gvrigt 7.549.998 7.531.696
Valutakursreguleringer 878.739 1.574.087
Dagsveaerdireguleringer 11.188.388 3.672.931
Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter 7.985 0
19.625.110 12.815.557
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Koncernens noter

2018/19 2017/18
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 480.591 240.126
Valutakursreguleringer 211 467
Dagsveaerdireguleringer 3.815 2.040
@vrige finansielle omkostninger 85.408 93.244
570.025 335.877
2018/19 2017/18
kr. kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 15.042.281 5.523.352
AEndring af udskudt skat 278.203 (1.688.508)
15.320.484 3.834.844
2018/19 2017/18
kr. kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 39.207.815 10.083.826
Minoritetsinteressers andel af resultatet 6.920.196 1.110.603
46.128.011 11.194.429
Feerdig- Udviklings-
gjorte projekter
udviklings- under
projekter udfgrelse
kr. kr.
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 80.193.730 34.312.299
Overfgrsler 6.799.664 (6.799.664)
Tilgange 5.001.560 1.611.998
Kostpris ultimo 91.994.954 29.124.633
Af- og nedskrivninger primo (73.714.161) (18.500.000)
Arets afskrivninger (7.246.487) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (80.960.648) (18.500.000)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 11.034.306 10.624.633

Udviklingsprojekter
Koncernens aktiverede udviklingsomkostninger omfatter udvikling af applikationer til smartphones og tab-

Ill

lets, der bliver kategoriseret under “spil” hos applikationsudbydere. Spillene er af internationale karakterer,
hvorfor markedet daekker hele verden, hvor primaert Google og Apple opererer. Da koncernen fremstar som

en velkendt spiludbyder hos Google og Apple, kan spiludgivelserne have stort potentiale. Faerdigggrelsen af
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igangvaerende udviklingsprojekter forventes inden for 1 ar.

Indteegter fra udviklingsprojekter forventes at vaere i form af reklameindtaegter via pop-ups, visning af vide-
oer samt “in game” kgb i spillene. DAU (Daily Active Users) og ARPDAU (Average Revenue Per Daily Active

User) er de to vaesentlige parametre i budgettering af fremtidige pengestremme for udviklingsprojektet i dets
afskrivningsperiode. DAU fastsaettes konservativt ud fra ledelsens professionelle vurdering, historiske analy-
ser og erfaringer fra soft launch. I soft launch frigives spillet til et afgraenset antal testbrugere inden endelig
udgivelse af spillet. ARPDAU fastseettes i intervallet 0,05 DKK - 0,50 DKK ud fra kendskabet til branchen og

historisk performance fra selskabets tidligere udviklingsprojekter.

Alle faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over 3 3r. Ledelsen vurderer eventuelt yderligere nedskriv-
ningsbehov for hvert enkelt udviklingsprojekt minimum én gang &rligt, ud fra en forventning af fremtidige

pengestrgmme underbygget af historiske analyser og trends samt forventning til DAU og ARPDAU.

Andre

anlaeg,
drifts- Indretning af
materiel og lejede
inventar lokaler
kr. kr.

8. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 5.623.709 853.249
Tilgange 235.376 71.125
Kostpris ultimo 5.859.085 924.374
Af- og nedskrivninger primo (1.221.337) (413.400)
Arets afskrivninger (1.709.065) (170.840)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.930.402) (584.240)

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.928.683 340.134
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Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder
kr.

9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.404.588
Tilgange 1.482.536
Kostpris ultimo 3.887.124
Nedskrivninger primo (2.404.588)
Andel af 3rets resultat (1.799.549)
Kapitalandele med negativ indre veaerdi nedskrevet over tilgodehavender 317.013
Nedskrivninger ultimo (3.887.124)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo o

Ejer-

andel

Hjemsted %

10. Associerede virksomheder
Giving Tales Kft (Indirekte via Kiloo Capital A/S) Ungarn 42,2
Kiloo Ventures A/S Aarhus 50,0

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

2018/19 2017/18
kr. kr.
12. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 4.765.000 4.474.863
Materielle anleegsaktiver (76.000) (64.066)
4.689.000 4.410.797
Beveaegelser i aret
Primo 4.410.797
Indregnet i resultatopggrelsen 278.203

Ultimo 4.689.000
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13. Kreditinstitutter i gvrigt

Koncernen har indgdet en repo-aftale (genkgbsaftale) med koncernens pengeinstitut. Genkgbsaftalen for-
pligter koncernen til at tilbagekgbe obligationer af pengeinstituttet pa et forudbestemt tidspunkt og til en
forudbestemt kurs. Det indregnede belgb under gaeld til kreditinstitutter i gvrigt svarer til den forudbestemte
kursveerdi af de obligationer, som koncernen har forpligtet sig til at tilbagekgbe.

Obligationerne omfattet af ovenstdende genkgbsaftale er indregnet under regnskabsposten “Andre veerdi-
papirer og kapitalandele” under omsaetningsaktiver, idet koncernen fortsat bzerer den fulde kurs- og kre-
ditrisiko herpa i perioden, som genkgbsaftalen Igber over.

2018/19 2017/18
kr. kr.
14. AEndring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (55.515) 468.136
Andring i tilgodehavender 25.022.478 (9.200.098)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 14.332.642 (10.652.653)
Andre andringer (1.799.549) 139.981
37.500.056 (19.244.634)
2018/19 2017/18
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i 5.036.664 12.253.272

alt

16. Eventualforpligtelser

I USA er Kiloo A/S sammen med andre parter blevet sagsggt af tre foreeldre, der haevder, at der ved
reklamerne i app-spillet, Subway Surfers i forbindelse med deres bgrns brug heraf er sket en overtraedelse
af bgrnenes privacy rights. Kiloo bestrider sagsggernes pastande som grundigse og har anmodet den ame-
rikanske domstol om at afvise kravene.
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17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har afgivet stgtteerklaeringer til nedenstdende selskaber til sikring af deres fremtidige drift:
Kiloo Ventures A/S: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr (28.752) t.kr.

Katoni ApS: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr (8.559) t.kr.

Hulbaek Mgllegdrd ApS: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr (3.268) t.kr.

Autokompagniet ApS: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr 723 t.kr.

Manatee ApS: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr (2.986) t.kr.

Phonetrade ApS: Egenkapital pr. 30.04.2019 udggr (3.019) t.kr.

Koncernen har endvidere kautioneret for fglgende selskabers geeld til deres primaere bankforbindelse:

Kiloo Ventures A/S: Bankgeaeld pr. 30.04.2019 udggr O t.kr.

Kiloo Properties ApS: Bankgeeld pr. 30.04.2019 udggr O t.kr.

Katoni ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2019 udggr 313 t.kr.

Autokompagniet ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2019 udggr 604 t.kr.

Manatee ApS: Bankgeaeld pr. 30.04.2019 udggr 417 t.kr.

Phonetrade ApS: Bankgeaeld pr. 30.04.2019 udggr 1.230 t.kr, herudover er der stillet arbejdergaranti for
samlet 469 t.kr.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
18. Dattervirk-
somheder
Kiloo Capital A/S Aarhus A/S 84,4
Massive Motorsport ApS (Indirekte via Kiloo Capital A/S) Aarhus ApS 67,5

Kiloo A/S (Indirekte via Kiloo Capital A/S) Aarhus A/S 84,4
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2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Bruttotab (17.514) (17.042)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 38.641.820 9.418.855
Andre finansielle indtaegter 33.618 0
Andre finansielle omkostninger (102.309) (27.447)
Resultat fgr skat 38.555.615 9.374.366
Skat af arets resultat 4 20.722 8.878
Arets resultat 5 38.576.337 9.383.244
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2019

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18
kr. kr.
298.739.669 260.097.849
0 0
298.739.669 260.097.849
298.739.669 260.097.849
275.808 267.775

0 1.512.694
13.717.964 4.591.415
13.993.772 6.371.884
450.313 432.713
450.313 432.713
29.411 23.327
14.473.496 6.827.924
313.213.165 266.925.773




Vantage Capital ApS

Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2019

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Skyldige sambeskatningsbidrag
Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Personaleomkostninger

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

125.000 125.000

281.149.782 242.507.962

16.996.140 17.061.623

298.270.922 259.694.585

9.104.469 4.584.179

9.104.469 4.584.179

30.000 30.000

5.361.836 1.069.150

43.759 43.759

402.179 0

0 1.504.100

5.837.774 2.647.009

14.942.243 7.231.188

313.213.165 266.925.773
1
7
8
9
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2018/19

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital veerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
primo 125.000 242.507.962 17.061.623 259.694.585
Arets resultat 0 38.641.820 (65.483) 38.576.337
Egenkapital
ultimo 125.000 281.149.782 16.996.140 298.270.922
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2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen, der ikke modtager vederlag.
2018/19 2017/18
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 8.033 0
Dagsveaerdireguleringer 17.600 0
Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter 7.985 0
33.618 o
2018/19 2017/18
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 102.309 25.355
Renteomkostninger i gvrigt 0 52
Dagsveaerdireguleringer 0 2.040
102.309 27.447
2018/19 2017/18
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat (20.722) (8.878)
(20.722) (8.878)
2018/19 2017/18
kr. kr.
5. Forslag til resultatdisponering
\C/)ave?‘(rjfi(zsiraqtéltgzseerve for nettoopskrivning efter indre 38.641.820 9.418.855
Overfgrt resultat (65.483) (35.611)
38.576.337 9.383.244
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Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 17.339.887 250.000
Kostpris ultimo 17.339.887 250.000
Opskrivninger primo 242.757.962 (250.000)
Andel af 8rets resultat 38.641.820 0
Opskrivninger ultimo 281.399.782 (250.000)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 298.739.669 (o]
Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Kiloo Ventures A/S Aarhus A/S 50,0

7. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

9. Naertstidende parter med bestemmende indflydelse
Jacob Mgller Jensen ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en saerskilt post under koncernens
egenkapital.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Feellesledet aktivitet

Fzellesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indgdet kontrakt eller aftale fastlaegger den feelles kontrol, og hvor
ingen af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, gkonomi samt ledelse og dermed ingen parter
alene kan udfgre bestemmende indflydelse.

Indtzegter og omkostninger fra feellesledet aktivitet indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter.
Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter, hvis den fzellesledet aktivitet
indgdr som den juridiske part. S&fremt parterne i den fzllesledet aktivitet erhverver ret til aktiver eller
indgar forpligtelser pd vegne af den faellesledet aktivitet, indregnes de fuldt ud hos den kontraktlige part
indtil de senere fordeles forholdsmaessigt.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles
til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet, herunder forligs indtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for ssedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.



Vantage Capital ApS 28

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
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pdgaeldende produkt eller den pdgzeldende proces, indregnes som immaterielle anleegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, ndr omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der
nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pd immaterielle og materielle anleegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden ud-
ger 3 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale af-
skrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for p@ balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller faerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling, for-
bedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



