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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.05.2016 - 30.04.2017
for Vantage Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.05.2016 - 30.04.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles eneralforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30.09.2017

Direktion

Jacob Mgller Jens
direktar
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vantage Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vantage Capital ApS for regnskabsaret 01.05.2016
- 30.04.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og rsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsdret 01.05.2016 - 30.04.2017 i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uvafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eiler fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern

kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede
heraf.

° Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen efler pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.09.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

4

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 121.986 134.575 64.531 184,194 142.017
Driftsresultat 44,175 58.701 31.674 139.557 109.431
Resultat af finansielle poster (213) (11.998) 3.898 10.499 (2.173)
Arets resultat 31.847 36.396 26.662 94.177 64.038
Samlede aktiver 394.113 331.159 337.887 303.272 163.309
Investeringer i materielle
anlegsaktiver 370 875 858 525 831
Egenkapital inkl. minoriteter 296.425 264.587 228.468 200.043 75.597
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet (23.901) (13.541) 67.906 109.699 94.859
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet (21.402) (33.396) (13.591) (20.424) (20.346)
Pengestremme fra
finansieringsaktivitet 0 B 0 (22) (26.000)
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 89 88 79 64 48
Ngagletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 11,4 14,8 12,4 68,3 147,0
Soliditetsgrad (%) 75,2 79,9 67,6 66,0 46,3

Perioden "2015” omfatter 01.01.2015 - 30.04.2015 og er dermed ikke direkte sammenlignelig med tidligere

perioder.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015”,

Nggletal Beregningsformel

Rrets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital inkl. minoriteter

Egenkapital inkl. minoriteter x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets form3l er at eje kapitalandele.

Koncernens hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar udvikling af software til tablets og smartphones.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Koncernen investerer i udvikling af spil mv. til tablets og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen aktiveres
til kostpris ved fgrste indregning og vaerdianseettes Igbende af koncernens ledelse. Koncernens ledelse vur-
derer feerdigggrelsesomkostninger og forventede fremtidige pengestramme for hvert udviklingsprojekt. Der
foretages nedskrivning, séfremt ledelsen vurderer, at de fremtidige nettoindtaegter udger mindre end vaer-
dien af udviklingsaktivet.

De fremtidige nettoindtaegter er baseret pa vaesentlige skgn og er dermed forbundet med en vis usikkerhed.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et lavere aktivitetsniveau i regnskabsaret 2017/18 som fglge af naturlig tilbagegang af
brugere blandt selskabets spil. Bruttofortjenesten forventes at ligge i niveauet 100-120 mio. kr., mens re-
sultatet forventes at vaere tilsvarende det realiserede i indevaerende 8r, iden man ikke forventer nedskriv-
ninger i samme omfang som indevaerende ar.

Saerlige risici
Hovedparten af koncernens pengestrsmme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet har indgdet
kontrakter om sikring af valutakurser, og er dermed eksponeret mod udsving i disse, herunder primezert i

usD.

Videnressourcer

Koncernens primzere vidensressourcer er medarbejdere og den historiske opbyggede know how inden for
udvikling af applikationer til tablets og smartphones. Koncernens fremtidige indtjening er derfor betinget af
videnressourcerne inden for spiludvikling, men i seerdeleshed ogsa i forhold til kendskab til markedet.

Miljemaessige forhold
Koncernens hovedaktivitet pavirker ikke direkte miljget. Det er koncernens interesse at fgre en miljgmaessig

forsvarlig drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernens udviklingsomkostninger omfatter udvikling af spil til tablets og smartphones. Der er i 8ret faer-
diggjort ét udviklingsprojekt, mens koncernen fortsat har fire udviklingsprojekter under udfgrelse pr.
30.04.2017 med en samlet regnskabsmaessig veerdi pd 23.806 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Koncernens resultatopggarelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 121.986.126 134.574.799
Personaleomkostninger (48.188.012) (41.549.399)
Af- og nedskrivninger 2 (29.622.760) (34.324.878)

Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat 3

44.175.354 58.700.522
(1.369.827) (868.395)
12.394.601 4.584.166

(11.237.403) (15.713.541)

43.962.725 46.702.752

(12.116.140)

(10.306.466)

31.846.585

36.396.286




Vantage Capital ApS

Koncernens balance pr. 30.04.2017

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede lignende rettigheder
Goodwill

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
3.904.700 11.402.351

0 20.833

0 0]

23.806.500 24.200.829

4 27.711.200 35.624.013
1.003.911 1.127.959

408.210 607.872

5 1.412.121 1.735.831
0 73.113

860.337 844.562

6 860.337 917.675
29.983.658 38.277.519

553.961 1.187.812

553.961 1.187.812

49.216.599 47.783.430
106.498.863 74.988.235
63.685.721 4,920.892
7.850.491 4.366.000
19.287.432 0
1.808.976 1.609.979
248.348.082 133.668.536
112.032.827 141.044.416
112.032.827 141.044.416
3.194.687 16.981.199
364.129,557 292.881.963
394.113.215 331.159.482




Vantage Capital ApS

10

Koncernens balance pr. 30.04.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital tilhgrende moderselskabets
kapitalejere

Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser
Egenkapital

Udskudt skat
Henseettelser vedrgrende associerede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Skyldig selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Associerede virksomheder

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Dattervirksomheder

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
125.000 125.000
253.949.899 225.339.328
254.074.899 225.464.328
42.350.454 39.122.980
296.425.353 264.587.308
6.099.305 5.978.668
0 955.071
6.099.305 6.933.739
8.395.759 0
8.395.759
2.778.863 274.063
34.353.555 1.479.781
21.458.626 38.597.762
18.698.642 11.892.259
5.903.112 7.394.570
83.192,798 59.638.435
91.588.557 59.638.435
394.113.215 331.159.482
7
10
11
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapi
tal primo
Arets
resultat
Egenkap
ital
ultimo

Egenkapital
Overfort tilhgrende
Virksomheds- overskud eller minoritets~
kapital underskud interesser Ialt
kr. kr. kr. kr.
125.000 225.339.328 39.112.980 264.577.308
0 28.610.571 3.237.474 31.848.045
125.000 253.949.899 42.350.454 296.425.353
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Koncernens pengestromsopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Driftsresultat 44,175.354 59.841.300
Af- og nedskrivninger 29.622.760 33.184.100
fEndringer i arbejdskapital 8 (76.544.743) (55.745.368)
Pengestreamme vedrgrende primaer drift (2.746.629) 37.280.032
Modtagne finansielle indtaegter 12.394.601 4.582.161

Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb mv. af materielle anlasgsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrgrende investeringer

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(11.237.403)
(22.311.497)

(15.711.536)
(39.691.383)

(23.900.928)

(13.540.726)

(21.016.117)
(370.081)
(15.775)

(32.520.793)
(875.458)
0

(21.401.973)

(33.396.251)

(45.302.901)

(46.936.977)

157.751.552 204.688.529
112.448.651 157.751.552
3.194.687 16.981.199
112.032.827 141.044.416

(2.778.863) (274.063)
112.448.651 157.751.552
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfart til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Minoritetsinteressers andel af resultatet

2016/17 2015/16
kr. kr.
51.207.168 50.601.148
3.512.754 3.412.242
559.475 626.481
1.965.406 2.848.362
(9.056.791) (15.938.834)
48.188.012 41.549.399
89 88
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
11.973.069 4,001.013
11.973.069 4.001.013
2016/17 2015/16
kr. Kkr.
11.928.968 7.120.884
17.000.000 18.000.000
693.792 743.375
0 8.460.619
29.622.760 34.324.878
2016/17 2015/16
kr. kr.
28.541,288 31.425.931
3.305.297 4.970.355
31.846.585 36.396.286
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Koncernens noter

Faerdig- Udviklings-
gjorte Erhvervede projekter
udviklings- lignende under
projekter rettigheder Goodwill udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
4. Immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 51.184.146 350.000 15.841.479 36.200.829
Tilgange 21.410.484 0 0 16.485.352
Afgange 0 0 0] (28.879.681)
Kostpris ultimo 72.594.630 350.000 15.841.479 23.806.500
Af- og nedskrivninger primo (39.781.795) (329.167) (15.841.479) (12.000.000)
Arets nedskrivninger (17.000.000) 0 0 0
Arets afskrivninger (11.908.135) (20.833) 0 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 0 12.000.000
Af- og nedskrivninger (68.689.930) (350.000)  (15.841.479) 0
ultimo
Regnskabsmzssig vaerdi 3.904.700 0 0 23.806.500

ultimo

Koncernens aktiverede udviklingsomkostninger omfatter udvikling af applikationer til smartphones og tab-
lets, som alle bliver kategoriseret under “spil” hos applikationsudbydere. Alle spil er af internationale ka-
rakterer, hvorfor markedet daekker hele verden, hvor primaert Google og Apple opererer. Da koncernen
fremstar som en velkendt spiludbyder hos Googie og Apple, kan spiludgivelserne have stort potentiale.

Feerdiggarelsen af igangvaerende udviklingsprojekter forventes inden for 1-3 ar. Indteegter forventes at
vaere i form af reklameindtaegter via pop-ups, visning af videoer samt “in games kab” i spillene,

Alle udviklingsprojekter afskrives over 3 ar. Ledelsen vurderer eventuelt yderligere nedskrivningsbehov for
hvert enkelt udviklingsprojekt minimum én gang 3rligt, ud fra en forventning af fremtidige pengestrgmme
underbygget af historiske analyser og trends.
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5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Andel af drets resultat

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Associerede virksomheder

Manatee ApS (Indirekte via Borneo A/S)
Katoni ApS (Indirekte via Borneo A/S)
Giving Tales Kft (Indirekte via Borneo A/S)

Kompakt A/S

Andre
anlag,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
1.743.161 1.345.969
279.269 90.813
2.022.430 1.436.782
(615.202) (738.097)
(403.317) (290.475)
(1.018.519) (1.028.572)
1.003.911 408.210
Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder Deposita
kr. kr.
374.784 844.562
0 15.775
374.784 860.337
(301.671) 0
(1.367.827) 0]
1.294.714 0]
(374.784) 0
0 860.337
Ejer-
andel
Hjemsted %
Aarhus 37,5
Aarhus 50,0
Ungarn 50,0
Aarhus 50,0
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8. A£ndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger
fEndring i tilgodehavender
fEndring i leverandgrgaeld mv.
Andre gndringer

2016/17 2015/16
kr. kr.

633.851 (1.187.812)
(91.907.623) (38.238.873)
14.243.180 (15.716.815)
485.849 (601.868)

(76.544.743)

(55.745.368)

9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udlgb

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016/17 2015/16
kr. kr.
4.039.765 6.665.936

Koncernen har overfor koncernens primare bankforbindelse afgivet en ubegraenset sikkerhedsstillelse for
mellemveerende med banken. Sikkerhedsstillelsen gaelder for selskaberne:

e Mandalay Properties ApS: Ingen bankgaeld pr. 30.04.2017

e Lystrup Autokompagni ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udggr 648 t.kr.

e Massive Leasing ApS: Ingen bankgeeld pr. 30.04.2017

Desuden har koncernen afgivet stgtteerklaering til nedenstdende selskaber til sikring af dets fremtidige drift:
« Katoni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 4.372 t.kr.

s Massive Leasing ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 3.114 t.kr.
o Mandalay Properties ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 4.487 t.kr.

» Manatee ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 167 t.kr.
e Lystrup Autokompagni ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 1.395 t.kr.

¢ Massive Motorsport ApS: Egenkapitalen pr. 30.04.2017 er negativ med 19.868 t.kr.

11. Dattervirk-
somheder

Borneo A/S
Massive Motorsport ApS (Indirekte via Borneo A/S)
Kiloo A/S (Indirekte via Borneo A/S)

Ejer-

andel

Hjemsted %
Aarhus 84,4
Aarhus 64,4
Aarhus 84,4
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttotab (16.844) (15.900)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.872.667 31.589.157
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 (128.712)
Andre finansielle indtaegter 0 7.799
Andre finansielle omkostninger 1 (16.046) (36.148)
Resultat for skat 24.839.777 31.416.196
Skat af rets resultat 2 7.236 9.735
Arets resultat 3 24.847.013 31.425.931
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 250.678.994 225.806.327
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 4 250.678.994 225.806.327
Anlagsaktiver 250.678.994 225.806.327
Andre tilgodehavender 267.775 268.729
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 13.123.027 13.202.348
Tilgodehavender 13.390.802 13.471.077
Andre veerdipapirer og kapitalandele 94.802 90.729
Vaerdipapirer og kapitalandele 94.802 90.729
Likvide beholdninger 322 211
Omsatningsaktiver 13.485.926 13.562.017
Aktiver 264.164.920 239.368.344
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2017

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vasrdis 233.089.107 208.216.440
metode
Overfgrt overskud eller underskud 17.097.234 17.122.888
Egenkapital 250.311.341 225.464.328
Geeld til tilknyttede virksomheder 688.445 754.882
Skyldig selskabsskat 13.106.375 13.106.375
Anden geeld 58.759 42.759
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.853.579 13.904.016
Gaeldsforpligtelser 13.853.579 13.904.016
Passiver 264.164.920 239.368.344
Eventualforpligtelser 5

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapi
tal primo
Arets
resultat
Egenkap
ital
ultimo

Reserve for
netto-

opskrivning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
125.000 208.216.440 17.122.888 225,464,328
0 24.872.667 (25.654) 24.847.013
125.000 233.089.107 17.097.234 250.311.341
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Dagsveerdireguleringer

2. Skat af drets resultat
Aktuel skat

3. Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

4. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Kompakt A/S

2016/17 2015/16
kr. kr.
20.120 26.221
0 1
(4.074) 9.926
16.046 36.148
2016/17 2015/16
kr. kr.
(7.236) (9.735)
(7.236) (9.735)
2016/17 2015/16
kr. kr.
24.872.667 31.460.445
(25.654) (34.514)
24.847.013 31.425.931
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
17.339.887 250.000
17.339.887 250.000
208.466.440 (250.000)
24.872.667 0
233.339.107 (250.000)
250.678.994 0
Ejer-
andel
Hjemsted %
Aarhus 50,0
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5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsseiskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heafter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsé’\ret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

6. Pantsa=tninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og 8rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med enkelte
reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- elier afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes inditaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolle-
res af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede

virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens

regnskabspraksis.

1 koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saerskilte poster i henholdsvis resul-
tatopggrelsen og balancen.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kur-

ser.

Faellesledet aktivitet

Feellesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indg8et kontrakt eller aftale fastlaegger den feelles kontrol, og hvor
ingen af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, gkonomi samt ledelse og dermed ingen parter
alene kan udfgre bestemmende indflydelse.

Indtaegter og omkostninger fra fesllesledet aktivitet indregnes forholdsmeaessigt hos de involverede parter.
Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter, hvis den feellesledet aktivitet
indgar som den juridiske part. S3fremt parterne i den fzellesledet aktivitet erhverver ret til aktiver eller indgar
forpligtelser pd vegne af den feellesledet aktivitet, indregnes de fuldt ud hos den kontraktlige part indtil de
senere fordeles forholdsmaessigt.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, medgaet til at realisere selskabets om-

saetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgdr
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver best8r af regnskabsdrets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlasgsaktiver.

Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlzegges pd baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 3 ar.

Goodwili nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulig-
hed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det p&-
geeldende produkt eller den pdgaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes.
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Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgar
3 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskriv-
ningsperiode restlgbetiden for de pdgeseldende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskriv-

ningsperioden udggr 3 &r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til kiar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3&r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre vzerdis
metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pdgeeldende virksomheds forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 3 &r, men kan i
visse tilfaelde udggre op til 20 8r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagaeldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-

skabsmeessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagzldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsdr. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der

males til dagsvaerdi (barskurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemeessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab p8 kapitalandele mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over
et &r fra balancedagen méles til tilbagediskonteret veerdi.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller feerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrreise eller sammensatning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I&n, afdrag p& rentebzerende gaeld,
keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



