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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019 for JN PM I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 26. juni 2020

Direktion

Hans Peter Hansen
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Side 2
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i JN PM I ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for JN PM I ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de eskonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
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Side 3

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 26. juni 2020
BHA Statsautoriseret Revision A/S

CVR-nr. 18 96 79 01

rt; Johansen

Palle Ha
statsautoriseret revisor
mne 32856
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Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er formueforvaltning, samt investerings- og finansieringsvirksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet og anses som meget tilfreds-

stillende.

Selskabets resultat for 2020 vil vaere meget afthengigt af effekterne af Covid-19.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets

udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

Dette dog med forbehold for effekterne af Covid-19-virusspandemien, som umiddelbart efter regn-
skabsérets udlgb har spredt sig globalt. Hvad konsekvenserne bliver, og hvilken effekt det fér, er

endnu uvist.
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Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JN PM I ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets verdi kan verdiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan vardiansattes palideligt.

Ved forste indregning verdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende verdiansat-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTJENESTE
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatning indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden drets udgang, og safremt indteegten kan opgeres péalideligt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat vaerdiansattes efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massige og skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender vardiansettes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en in-
dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Verdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, der verdiansattes
til berskursen pa balancedagen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat, garantiforpligtelser samt eventuelt tab pa igangvaeren-
de arbejde. De hensatte garantiforpligtelser hensattes pa baggrund af erfaringer med garantiarbej-
der.

Geaeldsforpligtelser i ovrigt

Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris péd tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vardi.

Penneo dokumentnagle: FSDN6-SUX13-DB4T6-5JKAB-VX564-8EZDX



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2019
2019 2018
Note kr. kr.
BRUTTOFORTIENESTE ....oooeieieeeeeeeee e -14.938 -11.498
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ................ -14.938 -11.498
Finansielle indtaegter ...........ccevvieiienieiiieieee e, 2 2.045.995 72.501
Finansielle omkostninger ..........cccceevevieeviienieiieeieeen. 3 11.862 603.172
RESULTAT FOR SKAT ..oooeeieeeeeeee e 2.019.195 -542.169
Skat af arets resultat .......oooovvveveereieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 4 146 0
ARETS RESULTAT ..ot 2.019.049 -542.169
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITBIt TESUILAL «.eeveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.019.049 -542.169
2.019.049 -542.169
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 9

BALANCE pr. 31. december 2019
31/12-2019 31/12-2018

AKTIVER Note kr. kr.
Tilgodehavende selskabsskat ...........ccccceevevieeniieniineennen. 13.353 15.950
Mellemregning tilknyttede virksomheder ...................... 0 3.473
TILGODEHAVENDER T ALT ...ccoeiiiieieeeeeee 13.353 19.423
VZERDIPAPIRER .....ccooiiiiiiiieeeeeeeeeee e 9.411.615 5.132.133
LIKVIDE BEHOLDNINGER ........ccccoooiiiiiiiiiinne. 1.400 142.235
OMSATNINGSAKTIVERTALT ..o, 9.426.368 5.293.791
AKTIVER T ALT ..o 9.426.368 5.293.791
PASSIVER
Anpartskapital ..........cocooeiiiiiini e, 155.000 155.000
Overfort resultat ..........cccoooveviiiiniiniie 7.152.715 5.133.666
EGENKAPITAL TALT ..ooiiiiiiiieieeeeeeeeee 5 7.307.715 5.288.666
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ....................... 5.500 5.125
Mellemregning tilknyttede virksomheder ...................... 2.113.153 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT . 2.118.653 5.125
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ..cccooviiiiieieniieiene 2.118.653 5.125
PASSIVER T ALT ....coooiiiiiiiiiiiceeeeeeee 9.426.368 5.293.791

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser ................. 6
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

Gennemsnitligt antal medarbejdere ...........ccceevvveeeiiieiciiieieee,

Note 2 - Finansielle indtaegter

Finansielle indt@gter, GVIIZe ......c.cevvuieiiiraiieiiiieiieeeeeee e

Note 3 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, @vVIige .........ccoceerieeiiiinieeiieiieneeee e

Mellemregning med tilknyttet virksomhed .............ccccvvevieennnnnnen.

Note 4 - Skat af arets resultat

Udenlandsk udbytteskat ej refunderet ...........cccoeeevvevnieinciieeeieeeen.
Regulering skat tidligere ar ..........ccccecvveeviieeniiieeeiie e

Note 5 - Egenkapital

Anpartskapital primo/ultimo ...........ccceevvvierciiee e

Overfort resultat:

SaldO PIIMO ..eoeeiieeiiiieie e e
OVerfort af GretS TESUILAL ...

OVETTOTE t1] TMESTE AT ... e

EGENKAPITALTALT ..o

Note 6 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for den samlede selskabsskat 1 koncernen.

Side 10
2019 2018
kr. kr.

0 0
2.045.995 72.501
2.045.995 72.501

20 603.172
11.842 0
11.862 603.172

162 0

- 16 0
146 0
31/12-2019 31/12-2018
kr. kr.
155.000 155.000
5.133.666 5.675.835
2.019.049 - 542.169
7.152.715 5.133.666
7.307.715 5.288.666
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