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PHI Holding Herning ApS 3

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for
PHI Holding Herning ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den / 2021

Direktion

Preben Kristensen
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PHI Holding Herning ApS 4

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PHI Holding Herning ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for PHI Holding Herning ApS for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
;\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2020 - 30.
juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhzavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
indregning og maling af kapitalandele i kapitalinteresser og @vrige vardipapirer i ejendomsselskaber.
Forholdet har ikke medfert modifikationer til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
npgdvendig for at udarbejde et éarsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnid hgj grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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PHI Holding Herning ApS 5

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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PHI Holding Hemning ApS 6

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning,den / 2021

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 3378 18

Carsten Ottosen

statsaut. revisor
mne26913
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

PHI Holding Herning ApS

PHI Holding Herning ApS
Dalgasgade 30
7400 Herning

Telefon: 96 27 87 88
CVR-nr.: 277594 08
Stiftet: 1. april 2004
Kommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Preben Kristensen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Dstergade 48

7400 Herning

statsaut. revisor Carsten Ottosen
revisor Ole Ravn Callesen
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PHI Holding Hemning ApS 8

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veasentligste aktivitet er investering i vardipapirer herunder kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser.

Usikkerhed ved maling af gvrige veerdipapirer

Selskabets portefglje af kapitalandele i kapitalinteresser og ¢vrige vardipapirer omfatter kapitalandele i
ejendomsselskaber, der males til dagsverdi opgjort pa grundlag af ejendomsselskabernes indre vardi. I
gjendomsselskabernes arsrapporter oplyses om usikkerheden ved miling af investeringsejendomme til
dagsveerdi og malingen af kapitalandelene heri er fglgelig forbundet med en tilsvarende usikkerhed. Det er
ledelsens opfattelse, at malingen er foretaget korrekt om end behaftet med den ovenfor anfgrte usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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PHI Holding Herning ApS 9
Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni
2019/20
2020/21  kr. 1.000
2 Resultat af kKapitalandele . us e s i s aemsa e ssmsimasssss 492.808 386
Andre eksterne OmMKOSIHNZET .. ....ioverierieieirirtees ettt -49.231 -51
ANArE Ar S O K OSITIINZET .1 s00ss0en0ssnsnussossssnsnsssnssnsesiosms shissas bein e ARE R LT s o 0 -18
DRIFTSRESULTAT :ccocomessiaims ataimie s s S sy s s sy 443.577 317
Andre finansielle QIR EUET .. ccuuiswim i iissessses wsvsins o ssm i s s s s s sns 840.586 574
Andre finansielle OMKOSININEET .....c.ciiviiiieiiiiie e e -87.782 -66
RESULTAT FOR SKAT :ccoovimvsonsiiomm it s i s 1.196.381 825
Skatiaf drets resultalcsnammmnmmsm S R DR T -58.000 -28
ARETS RESULTAT ............oooommummmmmsmmmmmmssasssssessssesssssssessessessannssesssssissesssssesces 1.138.381 797
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ... isissmvssseaims v s i 0 1.750
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode..............c.coovroreerierinnenenn. 487.703 386
OVErTArt TESUIAt s e i s sy Ba s ss S s vsv  sa swe Be s e 650.678 -1.339
DISPONERET LALT ccvcovimngmmmmsmim s v s st i s mssiii 1.138.381 797
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PHI Holding Herning ApS

Balance 30. juni
AKTIVER

Note

3 Kapitalatidele1 kapitalintetesser: s snna e
Tilgodehavender hos kapitaliNtEresSer ......cciviviisisiimierinisinin st
ANAre tiIZOdERAVENARL ........v.meronmiresmmsemsbssasssseas nsprenssss sasanedsnssasnios Gnig i SSTvR RTINS

Finansielle

ANNEESAKOIVET ..o e s s e A TS ST SR

ANLAEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavender hos Kapitalinteresser ........oovvveecreceeieeeiceie s
Andre i godehAVENTRT ... ..ver.wossossisnsiosisesiossm s s i TG s ohs et
Udskudt skatteaktiV o nsmmnissssismndies s isessis e imasisess ssssssee

Tilgodehavender ..............ccc.oiiiiiiiiiiiiii e b

Andre vErdipapirer og kapitalandele:......unmmrmmnimimasaansin s

Veerdipapirer og kapitalandele ...,

Likvide Deho anInZer . ... i e inivmsisnonsmsis i assivasissisiisitosssusstess e aves sons

OMSAETNINGSAKTIVER ...t

AKTIVER

10

2020

2021  kr. 1.000
8.278.400 7.976
2.991.361 2.610
3.000.000 3.000
14.269.761 13.586
14.269.761 13.586
180.095 408
1.769.363 345
176.000 234
2.125.458 987
10.850.932 10.746
10.850.932 10.746
506 0
12.976.896 11.733
27.246.657 25.319




PHI Holding Herning ApS 11

Balance 30. juni

PASSIVER
2020
2021  kr. 1.000

Note

VATKSOINEABKATAIAL. coveonsiessnensosesopsanessnsissinbns sastonsssss sii cibis e HEOVRITI (R TRV EAET 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode............cccooeees — 2.112.619 1.625
OVETTBIT TESUILAL. 1eevve vt iireeeeciesseeereeee st eseeeeeeemeeerresseaeeessseetneettseessaesaeeeebsenaeseessneaenas 20.581.839 19.931
Forslag il wdbytie for tEpnSRabEATET. ..ocmusssnsmesssssstobisiissiiaii b a s 0 1.750
EGENKAPTTAL i ciiicoccins ivsvsimssaisin st i s s (v s sriveisssinin 22.819.458 23.431
IETEATTTSTEIEIET | 0aninvannsos 50 S0 o0 4 e R S B S A S A P AR ST 4.347.437 1.086
Leverandgrer af varer og tjenesteyYdelser.. .. 26.251 26
BTy T N Y SO O S 53.511 776
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...............c.cocoinniminiinninies 4.427.199 1.888
GALDSFORPLIGTELSER .........cccooiiiiiiniiiii i 4.427.199 1.888
PASSIVER .......coummmisinisiommsesmmsmm seesvmms ssrexssmsmiss smsipes s niins 27.246.657 25.319

4 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantseztninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE
2020
2021  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital PrimO: ... ccoisssisinmsiniinm s q it 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo .............cccooviiiiiiiiinii 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode primo .........c.ccoceeeee. 1.624.916 1.239
Arets bevegelse, resultatdiSPONETing .......c.cooveieciiiiiiiiini e 487.703 386
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ultimo............... 2.112.619 1.625
OVETEAET TESUMAL, PIAIIIO vuuisvisiirssnss susvsss sim e msesiaiuns svssvii e var s (s s e ks s 19.931.161 21.270
OVerfart reSUILAL ......oo.iciiiiiii e e e en e 650.678 411
FOTESIABE UABVIIE ... ooessermsmscansmnssnomsnnads snsanssssuonss iniasssaissmtsissassss deasisssaommansvenetans dtian 0 -1.750
Overfgrt resultat ultimo..................cccooiiiiiniin 20.581.839 19.931
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo...........coceveimminininsnmn, 1.750.000 1.725
Udbytte for regnskabslret o snsmmmm e 0 1.750
Udtoddet UADYIHE .....comviimmimesirsmsssissmmusisissmsemmarsssssasssesassassssssesmsssessasssns aranensons -1.750.000 -1.725
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..., 0 1.750

EGENKAPITAL.....ouummmsimmmis b ihsoa tssmsasisc sussnssiens 22.819.458 23.431




PHI Holding Herning ApS

Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets portefglje af kapitalandele i kapitalinteresser og gvrige vardipapirer
omfatter kapitalandele i ejendomsselskaber, der males til dagsvardi opgjort pa
grundlag af ejendomsselskabernes indre vardi. [ ejendomsselskabernes
arsrapporter oplyses om usikkerheden ved maling af investeringsejendomme til
dagsverdi og malingen af kapitalandelene heri er fglgelig forbundet med en
tilsvarende usikkerhed. Det er ledelsens opfattelse, at malingen er foretaget
korrekt om end behaftet med den ovenfor anferte usikkerhed.

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

Resultatandele fra kapitalinteresser efter SKat .........cooooiveieinenivinnincnni,

Resultat af kapitalandeleialt......................c.oo i

Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostprisily [uli20200 0 vsamms  canranrmesannsmmle e s
LT T m—

Op-og nedskriviinger 1. Juli 2020, c.ccsmmmmimsmnmusisassms i e
Arets reSUIAtANAELE ...........o..ceeevrcieessieeeseeses s sesse e s s s ss e ss s
Udloddet UABYINE v s oo mms st v v oo oy S s v
Tilbageforte op- og nedskrivninger pa afhendede kapitalandele..........ccocveriinnne

Op- og nedskrivninger 30. juni 2021............ccccoiiiiiiiiiis

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 ...,

13

2019/20

2020/21  kr. 1.000
492.808 386
492.808 386
492.808 386
2020

2021  kr. 1.000
6.350.861 5.773
0 578
-185.081 0
6.165.780 6.351
1.624.916 1.239
489.598 386
-28.333 0
26.439 0
2.112.620 1.625
8.278.400 71.976
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Noter

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Dagsverdien af andre vardipapirer og kapitalandele udggr ultimo kr. 10.850.932.
Der er i resultatopggrelsen indregnet @ndringer i dagsvardien pa kr. 358.623,
som urealiseret gevinst.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Der er afgivet selvskyldnerkaution for Projektas A/S' mellemverende med
kreditinstitut.

Der er afgivet begrenset selvskyldnerkaution for Holstebro Butikscenter Vest
A/S' realkreditlan i kreditinstitut. Kautionen er begrenset til maksimalt kr.
347.000.

Pensions- og garantiforpligtelser i gvrigt andrager kr. 0.

Ledelsen har ngje gennemgéet ovennavnte Kautioner og garantier og vurderer pa
statusdagen, at den samlede risiko er kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eget mellemvarende med kreditinstitut er deponeret
veerdipapirer med en regnskabsmessig verdi pa kr. 4.590.000 indregnet under
andre verdipapirer og kapitalandele.

Til sikkerhed for eget mellemverende med kreditinstitut er afgivet pant 1
kapitalandele med en regnskabsmassig verdi kr. 4.850.716 indregnet under
kapitalandele i kapitalinteresser, samt sikkerhed i pantebreve med en
regnskabsmassig verdi pa kr. 2.445.591, indregnet under tilgodehavender.

Til sikkerhed for Esbjerg Butikscenter @st A/S” afgivne garanti over for lejer, er
deponeret verdipapirer med en regnskabsmeassig veerdi pa kr. 447.104 indregnet

under andre vardipapirer.

Pants@tninger og sikkerhedsstillelse herudover andrager kr. 0.

14
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for PHI Holding Herning ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser. Indtegter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsztning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, radgivning, revision og
regnskabsmassig assistance mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belpb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, indtzgter og omkostninger ved garantistillelse samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfpres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens og kapitalinteressers underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem afh@ndelsessummen
og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under
nettoomsatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til impdegéelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaztningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer,
pantebreve, geldsbreve og investeringsbeviser, der males til dagsvardien pa balancedagen samt unoterede
aktier, der ligeledes miles til dagsveerdi. For unoterede aktier uden dokumenteret ekstern vardiansattelse
vurderes dagsvardien at svare til selskabernes indre vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som fplge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ér er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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