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PHI Holding Herning ApS 3

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022 for
PHI Holding Herning ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den / 2022

Direktion

Preben Kristensen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PHI Holding Herning ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PHI Holding Herning ApS for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2021 - 30.
juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafth®ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
indregning og maling af kapitalandele i kapitalinteresser og @vrige vardipapirer i ejendomsselskaber.
Forholdet har ikke medfgrt modifikationer til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Penneo dokumentnagle: BTFPI-D4VCW-OAEES-J4EUU-M82VD-4GE86



PHI Holding Herning ApS 5

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den / 2022

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Per Jensen

statsaut. revisor
mne33733
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

PHI Holding Herning ApS

PHI Holding Herning ApS

Dalgasgade 30

7400 Herning

Telefon: 96 27 87 88
CVR-nr.: 277594 08
Stiftet: 1. april 2004
Kommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Preben Kristensen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
@stergade 48

7400 Herning

statsaut. revisor Per Jensen
revisor Ole Ravn Callesen
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er investering i vaerdipapirer herunder kapitalandele i kapitalinteresser.

Usikkerhed ved maling af gvrige veerdipapirer

Selskabets portefglje af kapitalandele i kapitalinteresser og @vrige verdipapirer omfatter kapitalandele i
ejendomsselskaber, der males til dagsvardi opgjort pa grundlag af ejendomsselskabernes indre verdi. I
ejendomsselskabernes arsrapporter oplyses om usikkerheden ved maling af investeringsejendomme til
dagsvaerdi og malingen af kapitalandelene heri er fglgelig forbundet med en tilsvarende usikkerhed. Det er
ledelsens opfattelse, at malingen er foretaget korrekt om end behaftet med den ovenfor anfgrte usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Som fglge af nedskrivning af veerdi af ejendomme i kapitalinteresser samt tab ved salg af kapitalinteresser
anses arets resultat ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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PHI Holding Herning ApS 9
Resultatopggrelse
1. juli - 30. juni
2020/21
2021/22  kr. 1.000
Resultat af kapitalandele..............c.ooeiiriiininiiiininiieeeee e -863.962 493
Andre eksterne OMKOSIIINZET ........cccuereriiriirierienieeteieneerte ettt eieenre e -37.882 -49
DRIFTSRESULTAT .....c.ooiiiiiiiiiiiiineneetcetee ettt -901.844 444
Andre finansielle INAEERGLET .........ceeviririiiririieerceeeeeee e 569.248 841
Andre finansielle OMKOSININGET ........ccceeviiririirininiiiineeieeetee e -89.253 -88
RESULTAT FOR SKAT ..ottt -421.849 1.197
Skat af Arets rESUILAL........evvveirieiirieieieeeee et -39.000 -58
ARETS RESULTAT .....ccooooooviioieeeeeeeeseee e -460.849 1.139
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........ocovcererierierieiirienininerieneeeee e 1.750.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.........cccceeveervieineenieniennene -1.623.092 488
OVEITAIt TESULLAL.....oviiiriiiiiiiiiniiiieice e -587.757 651
DISPONERET T ALT ....c.cooiiiiiiiiiiiiiiiinicicicteecteeeteeteereteeee e -460.849 1.139
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PHI Holding Herning ApS

Balance 30. juni
AKTIVER

3 Kapitalandele 1 KapitalintereSSer........cuverveereerierieeieeieerieerieeseeseeseeeeeesteesneeeeeens
4 Tilgodehavender hos KapitalintereSSer .........cooveverieriererienienierienieneenenieeee e s
5 Andre tilgodehavender ..o

Finansielle anlaegsaKtiver ..............cccccvviviiiriiiiienieciecie e ene s

ANLAEGSAKTIVER ........cccoiiiiiiiiinencccteeet ettt

Tilgodehavender hos KapitalintereSSer ......cooueerueerierieriiniiriieieeieereenee e
Andre tilgodehaVender ...........ocveriiiiiieiieiieee e
Udskudt SKAEAKEIV .....eovviriiiiiniirieiiiieieect ettt

Tilgodehavender ...............ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ..........c..ccoceieriininiinininiinncee

Veerdipapirer og kapitalandele ......................cociriiniiiniiinie

Likvide beholdninger .............cc.ccocoiiiiiiniiiininiiiieneeeseeeceneeeene e

OMSZAETNINGSAKTIVER ........cc.ccociiiiiiiiniiniiiiiiiiinteescrceetee e

AKTIVER

10

2021

2022 kr. 1.000
5.124.057 8.279
2.783.579 2.992
3.000.000 3.000
10.907.636 14.271
10.907.636 14.271
0 180
2.704.469 1.767
137.000 176
2.841.469 2.123
8.514.885 10.852
8.514.885 10.852
120.870 1
11.477.224 12.976
22.384.860 27.247
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Balance 30. juni
PASSIVER

Note

VirksomhedsKapital............cocceviiiiriiiiiiiniceeeeeeee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...........cccveevvevvennennee.
OVETTBIT TESULLAL. ..c..eeiuiieiiietieieeiter ettt ettt bee s s eaee s
Forslag til udbytte for regnsKabSAret ..........cooererierieieirieeenirieneieeeeeeeeeseeaens

EGENKAPITAL......cocooiiiiiiiiiitterstee ettt sttt s s

KI@AIUNSTIULLET ..ottt ettt ettt e
Leverandgrer af varer 0g jenesteydelSer.........cccoveriiriniininernienenieeneneeieeneenes
ANAEN G- .. ittt s s

Kortfristede gaeldsforpligtelSer ...............oooviiviiiiiiiniiiiiicieeeere e

GZELDSFORPLIGTELSER ......cccccoiiiiiiiiininiiiiiiiininenencrceeeeeee e

PASSIVER ....ccoooiiiiiiiiiiitseee ettt

6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11

2021

2022 kr. 1.000
125.000 125
489.527 2.113
19.994.083 20.582
1.750.000 0
22.358.610 22.820
0 4.347

26.250 26

0 54

26.250 4.427
26.250 4.427
22.384.860 27.247
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EGENKAPITALOPGORELSE
2021
2022 kr. 1.000

Note

VirksomhedsKapital Primo .........cccccovieriiiiiniiniinieeeceeeeeeee e 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo ...............cccooiiiiiiiiiiccee 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode primo ...................... 2.112.619 1.625
Arets beveagelse, resultatdiSPONETiNG .......cooveeveriirriienienienee e -1.623.092 488
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ultimo .............. 489.527 2.113
OVertfart TeSULLAt, PrilO .. ...c.eeruierierierieeie et eriee st e et e eteeteebe e et esteesseesseesneesneeenseas 20.581.840 19.931
ATEES TESUILAL. ... ee oo 1.162.243 651
FOreSIAet UADYLLE ....evevieeiieiiieiiieietei ettt -1.750.000 0
Overfort resultat ultimo.................ccooiiiiiiiiieee e 19.994.083 20.582
Forslag til udbytte for regnskabSaret Primo............cecvevveveeeerirenerierierieseeeesenaens 0 1.750
Udbytte fOr re@NSKADSATEL.......c..c.eirteieieieiiieieieierieieseee ettt 1.750.000 0
UdIOAdet UADYLE .....veeiiieeiieiiiieiiee ettt et esre e et e esire e saaeseteessbeesataessseesssnesnses 0 -1.750
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo.................cccccooeeeinnnceninnenne. 1.750.000 0
EGENKAPITAL.......cooiiiiiiiiieeeseseetetee ettt 22.358.610 22.820
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PHI Holding Herning ApS 13
Noter
Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets portefglje af kapitalandele i1 kapitalinteresser og gvrige vardipapirer
omfatter kapitalandele i ejendomsselskaber, der males til dagsveerdi opgjort pa
grundlag af ejendomsselskabernes indre vardi. 1 ejendomsselskabernes
arsrapporter oplyses om usikkerheden ved maling af investeringsejendomme til
dagsvardi og malingen af kapitalandelene heri er folgelig forbundet med en
tilsvarende usikkerhed. Det er ledelsens opfattelse, at malingen er foretaget
korrekt om end behzftet med den ovenfor anfgrte usikkerhed.
2020/21
2021/22  kr. 1.000
Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Resultatandele fra KapitalinteresSer..........evireerirerriirinieieneeteeneee e -630.189 493
Fortjeneste/tab ved salg af kapitalandele i kapitalinteresser...........cccccceeeevueeneeenne. -233.773 0
-863.962 493
Resultat af kapitalandeleialt.....................cccooeviiiiiiniiiiiiee e -863.962 493
2021
2022 kr. 1.000
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. Juli 2021 ....coouiiiiiiiiiiiiiiiicteecteenceteeseee et 6.165.780 6.351
ALZANG ..ottt ettt ettt ettt et et e eaean -1.531.250 -185
Kostpris 30, Jumi 2022.............c.oooiiiiiiiiieiieiieniieete e ere ettt sebesrseennees 4.634.530 6.166
Op- og nedskrivninger 1. Juli 2021 ......ccccoiiiiiiininiiniieenececeeceeeee e 2.112.620 1.625
Arets TeSUIAtANAELE ...........o..oveeeveeeeeeeeeeeeee e -630.189 490
UdIOAdet WADYLLE «.....ooueeeieeieieeieeeeie ettt ettt et eeeeeseeeneenseeneeneas -928.333 -28
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa athaendede kapitalandele........................... -64.571 26
Op- og nedskrivninger 30. juni 2022..............coociiiiiiiiiiiiiieeee e 489.527 2,113
Regnskabsmazessig veerdi 30. juni 2022 ... 5.124.057 8.279
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Anskaffelsessum, Prilmo ........coeoiiiiiiiiii ettt 2.783.579 2.992
2.783.579 2.992
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Noter

Andre
tilgodehaven-
der

Andre finansielle anlaegsaktiver
KOSIPIiS 1. JUIT 2021 ..ttt ettt et ese et e e ne et e sseeneenees 3.000.000
Arets 100 12 o TSR 0
ATGANIE ettt b e sttt et e bt e bt she e sae e st e b b e nnees 0
Kostpris 30. Juni 2022..........cccoooiiiiiiieeieceee ettt ettt et naees 3.000.000
Af-/nedskrivninger 1. Juli 2021 .c...oooiiiiiiiiiiieiieeeeeeee et 0
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aKtiVer ............cccooeirieireinieine e 0
AL/MEASKITVIINZET ..ottt ettt et e sb e sat e st st naees 0
Af-/nedskrivninger 30. juni 2022..............ccccoooiiiiiiiiiiecieee et ees 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. jumi 2022 ..............ocooiiiiiiiiniiiee e 3.000.000

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Dagsverdien af andre verdipapirer og kapitalandele udggr ultimo kr. 8.514.885.
Der er i resultatopggrelsen indregnet @ndringer i dagsverdien pa kr. -533.372,
som urealiseret tab.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er afgivet selvskyldnerkaution for Projektas A/S' og Projektas Invest ApS®
mellemvarende med kreditinstitutter.

Der er afgivet begraenset selvskyldnerkaution for Holstebro Butikscenter Vest
A/S' realkreditlan i kreditinstitut. Kautionen er begrenset til maksimalt kr.
347.000.

Der er afgivet selvskyldnerkaution for Maribo Storcenter A/S™ mellemvarende i
kreditinstitut med en ramme pa kr. 2.500.000.

Der er afgivet begrenset selvskyldnerkaution pa kr. 7.800.000 for K/S Odense
Details mellemvarende med realkreditinstitut.

Ledelsen har ngje gennemgaet ovennavnte kautioner og garantier og vurderer pa
statusdagen, at den samlede risiko er kr. 0.

Pensions- og garantiforpligtelser i gvrigt andrager kr. 0.
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Noter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eget og Projektas Invest ApS’ mellemvaerende med
kreditinstitut er afgivet pant i kapitalandele med en regnskabsmessig vardi kr.
4.545.327 indregnet under kapitalandele i kapitalinteresser, samt sikkerhed i
pantebreve med en regnskabsmessig vardi pa kr. 2.219.255, indregnet under
tilgodehavender hos kapitalinteresser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelse herudover andrager kr. O.

15
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PHI Holding Herning ApS 16

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for PHI Holding Herning ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i kapitalinteresser. Indtaegter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, radgivning, revision og
regnskabsmassig assistance mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, indtegter og omkostninger ved garantistillelse samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens og kapitalinteressers underbalance.

Penneo dokumentnagle: BTFPI-D4VCW-OAEES-J4EUU-M82VD-4GE86



PHI Holding Herning ApS 17

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem afthandelsessummen
og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under
nettoomseatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer,
pantebreve, geldsbreve og investeringsbeviser, der males til dagsverdien pa balancedagen samt unoterede
aktier, der ligeledes males til dagsverdi. For unoterede aktier uden dokumenteret ekstern veardiansettelse
vurderes dagsvardien at svare til selskabernes indre verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g®ldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Penneo dokumentnagle: BTFPI-D4VCW-OAEES-J4EUU-M82VD-4GE86



PHI Holding Herning ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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