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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for BKV Holding ApS for regnskabséret
2016.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelsen med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 7. marts 2017.

Direktian

Be ogh
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BKV Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BKV Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet™. Vi er
uafthangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i1 vores revisionspétegning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hedensted, den 7. marts 2017,
RATHMANN & MORTENSEN
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVRnr. 27521975

omi

Tommy Ratfimann
registreret revisor
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Hovedtal

Bruttoresultat

Resultat af finansielle poster
Resultat for skat

Arets resultat

Balancesum
Egenkapital

Gennemsnitligt antal ansatte

Nogletal

Afkastningsgrad*
Soliditetsgrad**
Egenkapitalens forrentning***

Hoved- og negletal

2016

25.309
-678
4.069
3.161

83.585
28.366

54
5,7

33,9
11,1

2015

24.025
=717
3.102
2.495

84.428
25.305

47
52

30,0
9,9

2014

22.068
-818
3.469
2.636

63.270
21.637

4
6.9

34,2
122
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2013 2012
21.310 23.606
-667 -1.731
2.882 4.192
2.135 3.095
61.078 67.617
19.099 17.061
45 48
5.5 7.9
313 25,2
11,2 18,1

* Afkastningsgraden viser resultatet fer finansielle poster i procent af den gennemsnitlige balancesum.
** Soliditetsgraden viser egenkapitalen i procent af aktiver ultimo.
*** Egenkapitalens forrentning viser arets resultat i procent af egenkapitalen.
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Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i bl.a. handel med nye og brugte biler (Ford og
Mazda forhandling), samt autoreparationer og salg af reservedele, samt investering i ejendomme.

Moderselskabet er primeert et holdingselskab..

Vasentlige ®ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabsaret 2016 udviser for koncernen et arsresultat pa t.kr. 3.143, hvilket svarer til en stigning pa t.kr.
1.166 i forhold til sidste ar.

Regnskabsaret 2016 udviser for moderselskabet et drsresultat pa t.kr. 3.143, hvilket svarer til en stigning pa
t.kr. 1.166 i forhold til sidste ar.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling
Aktiviteten i 2017 forventes at vaere pa niveau med 2016.

Resultatet for 2017 forventes ligeledes at vaere positivt.
Ledelsesvederlag

Der er i note 1 oplyst omkring vederlag til bestyrelse. Men der oplyses ikke vederlag til ledelsen, idet
ledelsen bestar af en person.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlaget
Arsrapporten for BKV Holding ApS er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek felgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden). Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Hvis valutadispositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstien

indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pé transaktionsdagen.
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Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet BKV Holding ApS samt datterselskaber. Hvori BKV Holding
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden méade har
bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og datterselskabernes
arsregnskaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
selskaber.

Nyerhvervede eller nystiftede selskaber indregnes i koncernregnskabets fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede selskaber indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede selskaber.

Kapitalandele i datterselskaber udlignes med den forholdsmassige andel af datterselskabets dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbeleb mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver
som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den
okonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelob, der modsvarer en forventet ugunstig
udvikling i de pageldende selskaber, indregnes i balancen som negativ goodwill under
periodeafgraeensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling
realiseres.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Bruttoresultatet er en sammendragning af nettoomsetningen, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringsprincippet, men ledelsen har valgt at
undlade at vise nettoomsatningen. Selskabets afsatning sker til et begranset og gennemskueligt marked,
hvorfor oplysningerne vil kunne skade selskabets konkurrencemassige stilling.

Ravarer og hjalpematerialer forbrugt ved indkeb/udferelsen af periodens arbejde, der er anvendt for at opna
arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
nedskrivning af tilgodehavender m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af datterselskabets resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

10



RATHMANN &
MORTENSEN

Anvendt regnskabspraksis KRESTON

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter bank og realkreditinstitution, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, samt tillag og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v..

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtagter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pé 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet er administrationsselskab og
betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes
i balancen som “'selskabsskat™.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsvaerdi og afskrives over forventet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsriden pé de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver”.
Arets @ndring i dagsvaerdi indregnes i balancen uden at passere resultatopgerelsen. Den udskudte skat, der

opstar ved opskrivningen, indregnes direkte under “hensatte forpligtelser”. Den resterende del af
opskrivningsbelobet indregnes pd “"Reserve pa opskrivninger”. Der afskrives ikke pa grunde.

11
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Materielle anlaegsaktiver - fortsat

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
ved salg indregnes i resultatopgerelsen under posten “Andre driftsindteegter” eller ”Andre
driftsomkostninger™.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af selskabernes
regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskatfelsesveerdien.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives varebeholdningen til denne lavere vaerdi.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle afholdte direkte
udgifter.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Varebeholdning der omfatter opdreet af levende dyr, males efter normalhandelsvardier for kreaturer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til nominel verdi reduceret med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.

Ovrige tilgodehavender males til nominel vaerdi.

Veardipapirer
Veardipapirer males til dagsverdi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat - fortsat
Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne

avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gald til kreditinstitutter, leverandergaeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til restgald.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet, arets samlede pengestrom samt likvider ved arets begyndelse

og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, zndring i
driftskapital, betalt selskabsskat og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og slag af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an og afdrag pa rentebarende gald.

Likvider

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vardizndringer.
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Resultatopgerelse for perioden

RATHMANN &

1. januar til 31. december 2016 MORTENSEN
Note Koncern Moder - N
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr.
Bruttoresultat 25.309.128 24.025 -15.656 -15
Personaleudgifter 1 -18.742.594 -17.641 0 0
Indtjeningsbidrag 6.566.534 6.384 -15.656 -15
Af- og nedskrivninger anlegsaktiver 2 -1.818.838 -2.564 0 0
Resultat fer renter m.v. 4.747.696 3.820 -15.656 -15
Indtaegter af kapitalandele fra
tilknyttede virksomheder 0 0 2.981.269 2451
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 384.000 89
Andre finansielle indtaegter 77.437 28 515 0
Finansielle omkostninger fra
tilknyttede virksomheder 0 0 -138.618 -12
Andre finansielle omkostninger -755.675 =746 0 -3
Resultat for skat 4.069.458 3.102 3.211.510 2510
Skat af arets resultat 3 -908.482 -607 -50.534 -15
Arets resultat 3.160.976 2.495 3.160.976 2.495
Foreslag til resultatdisponering
Overfort fra tidligere ar 23.133.568 20.739 7.589.027 6.016
Regulering af reserve for opskrivninger 50.856 0 50.856 0
Arets resultat 3.160.976 2.495 3.160.976 2.495
Til disposition 26.345.400 23.234 10.800.859 8.511
Udbytte 3.000.000 100 3.000.000 100
Overfort til reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode 0 0 1.081.269 822
Overfort til naeste ar 23.345.400 23.134 6.719.590 7.589
Disponeret i alt 26.345.400 23.234 10.800.859 8.511
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Balance pr. 31. december 2016

ANLAGSAKTIVER
Immaterielle anleegsaktiver

Betalingsrettigheder

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleg, driftsmateriel og invent 2

Finansielle anlcegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide midler

OMSATNINGAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

RATHMANN &

-AKTIVER- MORTENSEN
Koncern Modey (ESTOR
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr.

33.730 38 0 0
22.276.957 22.659 0 0
9.843.450 14.893 0
32.120.407 37.352 0
0 0 21.176.094 20.095
32.154.137 37.590 21.176.094 20.095
28.201.546 34481 0 0
9.130.365 9.083 0 0
0 0 3.404.859 4.866
3.887.802 2.344 0 0
0 236 243.466 367
0 3 0 0
13.018.167 11.666 3.648.325 5.233
66.380 66 61.780 62
10.144.593 625 3.495.044 1
51.430.686 46.838 7.205.149 5.296
83.584.823 84.428 28.381.243 25.391
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Balance pr. 31. december 2016

RATHMANN &

-PASSIVER- MORTENSEN
Koncern Moder <550
Note 2016 2015 2016 2015
tkr. tkr.
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital 800.000 800 800.000 800
Reserve for opskrivninger 1.220.544 1.271 1.220.544 1.271
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vardis metode 0 0 16.625.809 15.545
Overfort overskud 23.345.400 23.134 6.719.590 7.589
Foreslaet udbytte 3.000.000 100 3.000.000 100
28.365.944 25.305 28.365.943 25.305
HENSATTE FORPLIGTELSER
Udskudt skat 3.279.628 3.023 0 0
GZALDSFORPLIGTELSER
Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgeeld 4 17.744.469 11.873 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld 802.925 395 0 0
Geld til kreditinstitutter 0 4.891 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 21.676.779 28.526 0 0
Selskabsskat 3 358.344 0 0 0
Anden geld 11.356.734 10.415 15.300 86
34.194.782 44.227 15.300 86
Geldsforpligtelser i alt 51.939.251 56.100 15.300 86
PASSIVER I ALT 83.584.823 84.428 28.381.243 25.391

Pantsaetninger og sikkerhedsstillels 5

Eventualforpligtelser

Nezrtstaende parter

6
7
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapitalen foreligger siledes

Anparter & kr. 1.000 eller multipla heraf

Reserve for opskrivninger
Saldo pr. 1, januar 2016

Regulering af reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Saldo pr. 1. januar 2016

Overfort i dret

Overfort resultat
Saldo pr. 1. januar 2016

Overfort 1 aret

Foresliet udbytte
Saldo pr. 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Foreslaet udbytte

Egenkapital pr. 31. december 2016

Selskabskapitalen har varet uendret de seneste 5 ar.

17

RATHMANN &

MORTENSEN

IK{RESTON

Koncern Moder
800.000 800.000
1.271.400 1.271.400
-50.856 -50.856
1.220.544 1.220.544
0 15.544.540
0 1.081.269
0 16.625.809
23.133.568 7.589.027
211.832 -869.437
23.345.400 6.719.590
99.800 99.800
-99.800 -99.800
3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000
28.365.944 28.365.943




Pengestremsopgorelse

Arets resultat

Reguleringer
Af- og nedskrivning anlegsaktiver
Andring i udskudt skat

Andringer i drifiskapital
Zndring i varebeholdning
Andring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet geld

Andet
Betalt selskabsskat
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

Keb af materielle anlagsaktiver, netto

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Udbetalt udbytte
Andringer 1 geeld til pengeinstitutter
PENGESTROMME AF FINANSIERINGSAKTIVITET

ARETS PENGESTROMME

Likvide midler primo

Likvide midler ultimo
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2016 2015

kr. t.kr.
3.161 2.495
1.819 2.564
257 463
6.279 -10.270
-1.588 -3.385
-5.255 13.635
-58 -435
4.615 5.067
3.617 -15.279
3.617 -15.279
-100 -100
6.279 -1.658
6.179 -1.758
14.411 -11.970
-4.200 7.770
10.211 -4.200




Noter til Arsrapporten

RATHMANN &
MORTENSEN

Koncern Moder™ 50"
2016 2015 2016 2015
kr. t.kr. kr. tkr,
Note 1. Personaleudgifter
Personaleudgifter specificeres séledes:
Lenninger 16.994.929 17.131 0 0
Udgifter til social sikring 1.747.665 510 0 0
18.742.594 17.641 0 0
Vederlag til bestyrelse 95.000 30.000 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 54 44 0 0
Note 2. Immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Koncern
Andre anlzg,
Betalings- Grunde og driftsmateriel
rettigheder bygninger og inventar
Kostpris pr. 1. januar 40.315 24.285.626 21.856.721
Tilgang 0 149.473 8.217.171
Afgang 0 0 -11.983.737
Kostpris pr. 31. december 40.315 24.435.099 18.090.155
Samlede opskrivninger pr. 1. januar 0 1.630.000 0
Arets opskrivninger 0 0 0
Tilbageforsel vedrerende atheendede aktiver 0 0 0
Samlede opskrivninger pr. 31. december 0 1.630.000 0
Samlede af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2.553 3.256.079 6.963.962
Af- og nedskrivninger 4.032 532.063 4.824.589
Tilbagefoersel vedrerende athaendede aktiver 0 0 -3.541.846
Samlede af- og nedskrivninger pr. 31. december 6.585 3.788.142 8.246.705
Bogfert vardi ifelge balancen pr. 31. december 33.730 22.276.957 9.843.450
Af- og nedskrivninger 4.032 532.063 1.282.743
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Noter til Arsrapporten RATHMANN &

MORTEH_%EI_\! -
Note 2. Immaterielle og materielle anlzegsaktiver - fortsat
Den offentlige ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2016 udger:
Boulevarden 58, Vejle kr. 13.000.000
Palsgaardvej 11, Nerre Snede kr. 13.900.000
Koncern Moder
2016 2015 2016 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.
Note 3. Skat af arets resultat
Den beregnede skat af arets resultat er sammensat séledes:
Beregnet selskabsskat af arets resultat 652.344 144 50.534 13
Sambeskatningsbidrag -352.490 0 0 0
Regulering af hensattelse til udskudt skat 608.628 463 0 2

908.482 607 50.534 15
Skyldig/tilgodehavende skat specificeres saledes:
Beregnet skat 652.344 144 50.534 13
Betalt acontoskat -294.000 -380 -294.000 -380

358.344 -236 -243.466 -367

Note 4. Langfristede geeldsforpligtelser
Folgende del af gelden forfalder til betaling efter 5 ar: kr. 12.329.188
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Noter til Arsrapporten RATHMANN &
MORTENSEN

KRESTON

Note 5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med Sydbank har BKV Holding ApS stillet selvskyldnerkaution
for Beje & Brechner a/s engagement med indtil t.kr. 4.000.

Selskabet har forskudsvis betalt t.kr. 200 til SKAT til sikkerhed for geld til registreringsafgift.

Til sikkerhed for leverandergeld hos Forso Danmark, filial af Forso Nordic AB, Sverige er

varelager af nye biler t.kr. 17.942 leveret med ejendomsforbehold.

Der er i ejendommen Boulevarden 58, Vejle realkreditpantebrev t.kr. 15.058 til Nykredit.

Der er i ejendommen Palsgardvej 11, Norre Snede realkreditpantebrev t.kr. 6.720 til DLR Kredit.

Til sikkerhed for mellemverende med Nykredit er deponeret ejerpantebrev t.kr. 4.100 i
Boulevarden 58, 7100 Vejle.

Til sikkerhed for mellemvarende med Sydbank A/S er deponeret ejerpantebrev kr. 7.720.600 i
Boulevarden 58, 7100 Vejle.

Note 6. Eventualforpligtelser
Lejeforpligtelser med uopsigelighedsperiode i 12 maneder udger t.kr. 597.

Selskabet er sambeskattet med Boje & Breechner a/s, BKV Ejendomme ApS og Skovhus ApS.

Selskaberne i sambeskatningskredsen hafter ubegranset og solidarisk for selskabsskatterne.
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Noter til Arsrapporten RATHMANN &
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Note 7. Naertstiende parter
BKYV Holding ApS nertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
Bent Krogh, @ster Bisholtvej 15, 7130 Juelsminde rader over flertallet af stemmerne

1 selskabet.

Tilknyttede virksomheder medtaget i koncernregnskabet
Boje & Brochner A/S, CVR-nr. 27 76 32 51 (100%)

BKYV Ejendomme ApS, CVR-nr. 30 89 62 03 (100%)
Skovhus ApS, CVR-nr. 36 89 34 51 (100%)

Ovrige naertstiende parter som virksomheden har haft transaktioner med:
Boje & Brochner A/S

BKYV Ejendomme ApS

Skovhus ApS

Ejendommen Boulevarden 58, 7100 Vejle er udlejet af BKV Ejendomme ApS til Boje & Brochner a/s

pa markedsvilkar.

I &rets lob har der vaeret mellemregningskonti. Kontiene er forrentet pA markedsvilkar.
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