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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 16. juni 2016

Direktion

Kenneth Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion bemaerker vi, at selskabet i strid med selskabslovgivningen
har ydet lan til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er inkl. renter
berigtiget ved udbytteudlodning vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling i juni 2015.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 16. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa 1.177 tkr. mod 1.041 tkr. sidste ar. Resultatet
anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.......cititiitiitiitiiiieieeeeeeeneeneaneeneeness
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviiieiiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiiieieeneereeneeneeeeneeneeneenens

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiittiiieetieeeenseeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. ..euv ettt et et eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A= =1 6 1 E 1 1] ¥ T [
Overfart resultat.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiicccccc e

Note 2015
kr.

733.631

-162.726

570.905

1 754.148
-13.864

1.311.189

2 -134.632

1.176.557

101.200

1.049.225
26.132

1.176.557

2014
kr.

449.269

-65.712

383.557

863.260
-14.505

1.232.312

-191.000

1.041.312

99.800

398.700
542.812

1.041.312



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn....
Tilgodehavende i associerede virksomheder...........c.............
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c...ccocvvviinne...
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ee e,

Tilgodehavende hos dattervirksomheder..........c..ccooeeiieeneen.
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiererene e,

Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiininnnn...
VaBrdipapirer. . i e i e

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2015
kr.

1.711.705
3.832.944
1.183.987
3 6.728.636

6.728.636

243.641
243.641

5.082.302
0

0
4.058.567
9.140.869

[S, BN

3.918.861
3.918.861

868.432

14.171.803

20.900.439

2014
kr.

1.317.600
3.685.198
1.202.726
6.205.524

6.205.524

226.151
226.151

5.174.276
0

12.686
3.853.718
9.040.680

3.681.184
3.681.184

698.475

13.646.490

19.852.014
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
Forslag til udbytte...ccoviiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Selskabsskat.
Anden geeld

Periodeafgraansningsposter......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoiviiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....couviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeen,

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2015
kr.

125.000
2.064.384
17.946.375
101.200

20.236.959
221.206
40.000
402.274
663.480
663.480

20.900.439

10

2014
kr.

125.000
1.015.159
17.920.243
99.800

19.160.202
202.492
20.000
469.320
691.812
691.812

19.852.014
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Dattervirksomheder.......ooviiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccovviiiiennnn.
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen.
Tilbagefert vedrerende arets afgang..............
Andre reguleringer.......ccevviiiiiiiiininneienneenns
Opskrivninger 31. december 2015...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............
Arets nedskrivning........ccceevviiiiiniininiinnnnen.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015..

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

280.000
0
280.000

1.037.600
394.105

0

0
1.431.705

0
0
0

1.711.705

2015
kr.

204.376
549.772

754.148

134.632

134.632

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

3.707.639
-507.374
3.200.265

-22.441
272.480
342.374

40.266
632.679

0
0
0

3.832.944

2014
kr.

198.886
664.374

863.260

191.000

191.000

Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

1.400.000
0
1.400.000

(= NeoNoNoeNe]

197.274
18.739
216.013

1.183.987

Tilgodehavender i associerede virksomheder er ydet som ansvarlig lanekapital, og star tilbage
for de associerede virksomheders @vrige kreditorer.

| negativ vaerdi af kapitalandel i associeret virksomhed er modregnet tilgodehavende i

associeret virksomhed med 216 tkr.

Kommanditselskabet SBH, hvori selskabet indirekte tidligere besad en ejerandel pa 19,53%, er

oplest i regnskabsaret.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Pedersen31 Holding ApS, Silkeborg................ 2.139.631 492.631 80 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel
PC - Ejendomme A/S, Silkeborg.................... -547.112 -82.176 49 %
Anpartsselskabet SBH, Silkeborg, Silkeborg...... -6.538 -70.278 20 %
Sehuset A/S, Silkeborg........ccvvviiiiiiiiinnnn.. 15.331.777 1.375.210 25 %

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
| posten er modregnet negativ vaerdi af kapitalandele i associerede virksomheder med 52 tkr.
(31 tkr. i 2014).

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavendet pr. 31. december 2014 bestod af et ulovligt anpartshaverlan. Lanet er
indfriet ved udbytteudlodning, som blev vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling i
juni 2015. Det ulovlige anpartshaverlan er forrentet efter selskabslovens regler herom.

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 125.000 1.015.159 17.920.243 99.800 19.160.202
Betalt udbytte..........c..eeeeeine -99.800 -99.800
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.049.225 26.132 101.200 1.176.557
Egenkapital 31. december
2015, e 125.000 2.064.384 17.946.375 101.200 20.236.959

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer intern avance ved salg af kapitalandele, som indtaegts-
fares over 10 ar i takt med realisationen heraf.

12

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 8
Selskabet har pataget sig kautionsforpligtelse maksimeret til 2.250 tkr. for den associerede
virksomhed Sghuset A/S's gaeld til pengeinstitut.
Til sikkerhed for Per B. Christensen & Co. A/S’ og PC - Ejendomme A/S’ mellemvaerende med
Sydbank A/S er der stillet sikkerhed i kapitalandele i PC - Ejendomme A/S med regnskabs-
maessig vaerdi pr. 31. december 2015 pa -268 tkr.
Til sikkerhed for PC Ejendomme P/S’ mellemvarende med Sydbank A/S er der stillet
sikkerhed i andre tilgodehavender med regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015 pa
3.414 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 221 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for Per B. Christensen & Co. A/S’ og PC - Ejendomme A/S’ mellemvaerende med
Sydbank A/S er der stillet sikkerhed i kapitalandele i PC - Ejendomme A/S med regnskabs-
maessig vaerdi pr. 31. december 2015 pa -268 tkr.

Til sikkerhed for PC Ejendomme P/S’ mellemvarende med Sydbank A/S er der stillet
sikkerhed i andre tilgodehavender med regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015 pa
3.414 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill
afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er
foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
datter- og associerede virksomheders underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter intern avance ved salg af kapitalandele,
som indtaegtsfares over 10 ar i takt med realisationen heraf.



