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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 18. juni 2018

Direktion:

Kenneth Pedersen



|IBDO 5

REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 18. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa 2.984 tkr. mod 2.849 tkr. sidste ar. Resultatet
anses for tilfredsstillende.

Det skal bemaerkes, at det associerede selskab Sghuset A/S har et regnskabsar, der har regnskabs-
afslutning pr. 30. september, hvorfor savel resultatperioden som balancevaerdien er 3 maneder bagud i
forhold til indevaerende regnskabsar. Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden efter
balancedagen, som vaesentligt har pavirket det associerede selskabs skonomiske stilling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......coiniiiiiiiiiii e

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAET . et er e e ee e eeeens
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvveeeereninenenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eeeeaeas
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn

Note 2017
kr.

-250.644

2 3.080.695
3 816.901
-572.841
3.074.111

4 -90.640

2.983.471

105.800

3.764.959
-887.288

2.983.471

2016
kr.

-191.193
2.399.850
774.664
-3.392
2.979.929
-130.988

2.848.941

1.225.954

1.837.082
-214.095

2.848.941
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Tilgodehavende i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueen..

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...

Varebeholdninger..................

Tilgodehavende hos dattervirksomheder

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender...................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer...........ccoeeveenin.

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2017
kr.

5.695.257
4.751.168

0

3.250.000

5 13.696.425

13.696.425

0
0

2.552.585
6 0
7 6.387.713
8.940.298

4.033.754
4.033.754

191.759

13.165.811

26.862.236

2016
kr.

3.117.495
4.248.236
383.085
3.250.000
10.998.816

10.998.816

243.641
243.641

1.418.029
1.074.258
5.001.507
7.493.794

4.034.202
4.034.202

302.289

12.073.926

23.072.742
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017

kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 7.666.425
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 16.844.992
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 105.800
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 8 24.742.217
Selskabsskat,..ooeirreiireiii i e e 33.335
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvveiiinniiiinnennnns 2.046.684
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e 40.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..coovviiiiiiiiiiiiinnnn... 2.120.019
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctitiiiiiiiiiiiieinieneeneeneeneeenes 2.120.019
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e aeenees 26.862.236

Eventualposter mv. 9

2016
kr.

125.000
3.901.466
17.732.280
1.225.954

22.984.700
48.042

0

40.000
88.042
88.042

23.072.742
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2016: 1)

Resultat af kapitalandele
virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

Andre finansielle indtaegter

Dattervirksomheder........ccoovviiiiiiiiiiniinennnnn..
Finansielle indtaegter i gvrigt............ccoovee.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

associerede

2017
kr.

2.577.762
502.933

3.080.695

76.503
740.398

816.901

90.640

90.640

Kapitalandele i

2016
kr.

1.808.064
591.786

2.399.850

81.904
692.760

774.664

130.988

130.988

Kapitalandele i

Opskrivninger 1. januar 2017 ... coiiiiiiiiiiiiieiieeeiiaeeennaens
Arets opSKIVIINGEr ......vviiieiei e,
Tilbagefart vedrarende arets afgang.......cvovvvvevininineneneennenn,
Opskrivninger 31. december 2017........cccivviiiiiiiiiiiinnnnnn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

dattervirksom- associerede
heder virksomheder
280.000 3.184.265

0 -684.265

280.000 2.500.000

2.837.495 1.063.971
2.577.762 502.932

0 684.265

5.415.257 2.251.168

5.695.257 4.751.168

Tilgodehavende i
associerede
virksomheder

Andre
tilgodehavender

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2017...................
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger...........c.ovveveenennnns
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2017..........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

400.000 3.250.000

-400.000 0
0 3.250.000
16.915 0
-16.915 0
0 0

0 3.250.000
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Pedersen31 Holding ApS, Silkeborg................ 7.119.071
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Sehuset A/S, Silkeborg........ccvvviiiiiiiiiinnnn.. 19.004.671

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Arets resultat Ejerandel
3.222.203 80 %
Arets resultat Ejerandel
2.011.727 25 %

Tilgodehavende primo hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestar af et ulovligt anparts-
haverlan. Lanet er forrentet efter selskabslovens regler, og er indfriet ved udbytteudlodning i

regnskabsaret.

Andre tilgodehavender

Regnskabsposten indeholder en raekke pengeudlan, hvoraf hovedparten forventes indbetalt

mere end 12 maneder efter balancedagen.

Regnskabsposten indeholder udlan for 1.868 tkr., som er stillet som ansvarlig lanekapital.

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte lalt

Egenkapital 1. januar 2017......
Betalt udbytte.........ccceeeenii
Forslag til arets
resultatdisponering............... 3.764.959
Egenkapital 31. december

125.000

125.000 3.901.466 17.732.280

-887.288

7.666.425 16.844.992

1.225.954 22.984.700
-1.225.954 -1.225.954

105.800 2.983.471

105.800 24.742.217

11

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser

Selskabet har pataget sig kautionsforpligtelse maksimeret til 2.250 tkr. for den associerede
virksomhed Sehuset A/S’ gaeld til pengeinstitut.

Geeldsbrev indregnet med 3.250 tkr. under finansielle anlaegsaktiver i posten andre tilgode-
havender er udlant som ansvarlig lanekapital som er efterstillet lantagernes gvrige kreditorer.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 16 tkr. pr. balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kenneth Pedersen Holding af 2004 ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill
afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er
foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
datter- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender i associerede virksomheder samt andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



