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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2017 for Kærsholm
Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 2017.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Præstø, den 14. maj 2018

Direktion

Esko Jens Schmidt-Sørensen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang af
årsregnskabet

Til kapitalejerne i Kærsholm Holding ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Kærsholm Holding ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,
balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter
årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger
og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Greve, den 14. maj 2018
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang af
årsregnskabet

SØNDERUP  I/S
statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Ole Rygaard Andersen
registreret revisor
mne32755
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kærsholm Holding ApS for regnskabsåret 2017 aflægges i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Resultatopgørelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som målevaluta benyttes
danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til  administration, lokaler, tab på debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, amortisering af realkreditlån, tillæg og godtgørelse
vedrørende selskabsskat, samt regulering af værdien af datterselskabsaktier til dagsværdi.

Skat af årets resultat
Selskabet er sambeskattet med øvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, således at moderselskabet forestår afregning af
skatter til de danske skattemyndigheder.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill vedrørende datterselskabsaktier måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Goodwill afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indtægtsføres i
moderselskabets resultatopgørelse i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. I det omfang udloddet
udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overdragelsestidspunktet, indregnes udbyttet dog
som en reduktion på kapitalandelens kostpris.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overføres til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsrapporten fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Merpris ved anskaffelsen af kapitalandele i forhold til faktisk indre værdi anses for goodwill. Denne
goodwill afskrives liniært over den vurderede økonomiske levetid. Afskrivningsperioden for goodwill
er i årsrapporten indarbejdet med 10 år.  

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er målt til nominel værdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere års
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at
forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Note 2017 2016

Bruttofortjeneste -362.962 -64.423

1. Afskrivninger og nedskrivninger -847.015 0
RESULTAT AF ORDINÆR DRIFT -1.209.977 -64.423

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.666.546 3.100.307
Andre finansielle indtægter 0 26.025
Øvrige finansielle omkostninger -246.573 -106.064
RESULTAT FØR SKAT 3.209.996 2.955.845

ÅRETS RESULTAT 3.209.996 2.955.845

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 300.000
Overført resultat 3.209.996 2.655.845
Disponeret i alt 3.209.996 2.955.845

Resultatopgørelse 1. januar- 31. december
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Note 2017 2016

AKTIVER

Goodwill 7.623.133 0
Immaterielle anlægsaktiver i alt 7.623.133 0

Grunde og bygninger 2.618.160 2.618.160
Materielle anlægsaktiver i alt 2.618.160 2.618.160

Kapitalandele i associerede virksomheder 4.570.484 4.714.086
Finansielle anlægsaktiver i alt 4.570.484 4.714.086

ANLÆGSAKTIVER I ALT 14.811.777 7.332.246

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.987.087 4.459.436
Skatteaktiv 2.000 2.000
Andre tilgodehavender 334.210 334.000
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 473.109
Tilgodehavender i alt 8.323.297 5.268.545

Likvide beholdninger 154.506 1.715
Likvide beholdninger i alt 154.506 1.715

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 8.477.803 5.270.260

AKTIVER I ALT 23.289.580 12.602.506

Balance pr. 31. december
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Note 2017 2016

Balance pr. 31. december

PASSIVER

2. Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 1.137.250 1.137.250
Overført resultat 11.588.996 8.379.000
Udbytte for regnskabsåret 0 300.000
EGENKAPITAL I ALT 12.851.246 9.941.250

Kreditinstitutter i øvrigt 9.999.300 2.222.222
Anden gæld 139.034 139.034
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 300.000 300.000
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.438.334 2.661.256

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 10.438.334 2.661.256

PASSIVER I ALT 23.289.580 12.602.506

3. Væsentlige aktiviteter
4. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Side 11



1. Afskrivninger og nedskrivninger

2. Egenkapital

3. Væsentlige aktiviteter

4. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Noter

2017 2016

Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver 847.015 0
Afskrivninger og nedskrivninger i alt 847.015 0

Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000

Overkurs ved emission
Primo 1.137.250 1.137.250
Ultimo 1.137.250 1.137.250

Overført resultat
Primo 8.379.000 5.723.155
Overført fra resultatdisponering 3.209.996 2.655.845
Ultimo 11.588.996 8.379.000

Udbytte
Primo 0 300.000
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 300.000
Udbetalt udbytte 0 -300.000
Ultimo 0 300.000

Egenkapital ultimo 12.851.246 9.941.250

Selskabets væsentlige aktiviteter består i at eje andele i andre virksomheder.

Selskabets anparter er stillet som sikkerhed overfor bankens engagement.
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