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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2018 -
31. august 2019 for Hessellund Invest Il ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. september 2018 - 31. august 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 13. februar 2020

Direktion:

Kim Petersen Hessellund
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Hessellund Invest Il ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hessellund Invest Il ApS for regnskabsaret 1. september 2018 - 31.
august 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2018 - 31. august 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 13. februar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat er tilfredsstillende.

Selskabets kapitalandele praesenterer godt og der forventes et samlet overskud i 2019/20.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. SEPTEMBER - 31. AUGUST

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG

ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER.........cccovtviiiiiiiiiiiineinenen.
Eksterne omKoStNiNger.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiaeenns
DRIFTSRESULTAT ....c.tiitiiiiiiiiieeeeereeneeneeneeneeneanes

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note

2018/19

kr.

21.959.819

-35.424

21.924.395

356.220
-398.436

21.882.179

0

21.882.179

21.882.179

21.882.179

2017/18

kr.

119.206

-83.390

35.816

340.980
-356.020

20.776

0

20.776

20.776

20.776
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BALANCE 31. AUGUST

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccocvviiniane
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLZGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiieiieieieiei i i eneenees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender.......ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieens
17 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......oiuiiiiiiiiiniininnieneeneeneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Aktiekapital....ovveiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud. ....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannns

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN ..ueuieieiiieee e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiiin...

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cccvvvviiiiiiiinennen..
Anden gaeld...ooveiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............coceeviiiinin.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiininnennenneaneenenns

PASSIVER......oiiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2019
kr.

0
17.811.396
38.402
17.849.798
17.849.798
2.200.000
21.290.706
1.500.000
24.990.706
1
24.990.707

42.840.505

1.500.000
37.823.964

39.323.964

3.361.238
3.361.238

0

0

155.303
155.303
3.516.541

42.840.505

2018
kr.

0
24.151.664
0
24.151.664
24.151.664
2.050.378

0

697.099
2.747.477
0
2.747.477

26.899.141

1.500.000
15.965.900

17.465.900

4.500.000
4.500.000

2.867.848
1.074.035
991.358
4.933.241
9.433.241

26.899.141
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NOTER

Resultat af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 1)

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiieinnenennnns

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september 2018......cccvvvvevnvennnnn..
TilgaNg e e

Opskrivninger 1. september 2018..................
Udloddet resultat ......c.covveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnns
Arets opskrivninger ..........ccooviviiiiiiiniininnen.
Egenkapitalbevaegelser.......c.coevvvviiiiiinnennnnn..
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiininenn.
Opskrivninger 31. august 2019....................

Af- og nedskrivninger 1. september 2018.........
Arets nedskrivning........ccevuvinieiiniininiinennnn.
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger........
Af- og nedskrivninger 31. august 2019..........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2019

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

515.000
0

0
515.000

-515.000

2018/19
kr.

2.217.557
19.742.262

21.959.819

297.286
58.934

356.220

0
398.436

398.436

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

22.934.317
11.386.626
0
34.320.943

1.217.347
-37.445.041
18.879.339
-24.115
862.923
-16.509.547

oCOocoo

17.811.396

2017/18
kr.

-1.203.386
1.322.592

119.206

275.463
65.517

340.980

44.336
311.684

356.020

Tilgodehavender

i tilknyttede
virksomheder

4.500.000
0
-1.896.966
2.603.034

[~ NeoNoNoNoNo)

4.500.000
-2.217.557
282.189
2.564.632

38.402

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. september 2018.......ccevviiiiiiiiiiiinennnn. 1.500.000 15.965.900 17.465.900
Valutakursreguleringer.......oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennens -24.115 -24.115
Forslag til resultatdisponering........ccoevveeveiininennnennnnn. 21.882.179 21.882.179
Egenkapital 31. august 2019..........ccoevvviiiiiiiiiinnennnnn. 1.500.000 37.823.964 39.323.964
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/8 2019 Afdrag Restgeeld 31/8 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Banklan..........coeeeenenennnnn.n. 3.361.238 0 0 4.500.000 0
3.361.238 0 0 4.500.000 0

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. august 2019 et udskudt skatteaktiv pa 178 tkr. Belgbet er ikke indregnet
i arsrapporten, da der er usikkerhed om, hvorvidt dette kan udnyttes.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for pengeinstituts mellemvaerende med Hessellund Ejendomsudyvik-
ling A/S dog max. 2.495 tkr. Hessellund Ejendomsudvikling ApS' mellemvaerende med
pengeinstitut udger pr. 31. august 2019 0 tkr.

Tilbagetradelseserklaering

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor datterselskabet Hessellund Ejendoms-
udvikling ApS, hvori selskabet tilbagetraeder med sit tilgodehavende overfor datterselskabets
gvrige kreditorer. Denne erkleaering er gaeldende indtil videre og kan opsiges pa den kommende
generalforsamling.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hessellund
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med Nordjyske Bank A/S er der etableret pantsaetnings-
forbud i samtlige aktiver.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hessellund Invest Il ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis om-
saetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



