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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for NC Holding Gedsted ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gedsted, den // / { 2019

Direktion

Niels Christian Jensen

WZ %/f —
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i NC Holding Gedsted ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NC Holding Gedsted ApS for perioden 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pad oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Side 6



NC Holding Gedsted ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg,den /7 ¥ 2019
REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab

CVR/—D.[".‘; 37135119

Orla Kristensen
Registreret revisor

mnel 6482
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af at eje aktier og anparter i
datterselskaber, samt i gvrigt at investere i vardipapirer og dermed ligestillet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2018 har ikke levet op til forventningerne og resultatet betragtes som
varende utilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for NC Holding Gedsted ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgorelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har vearet
indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens

vasentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtagter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme méles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kebspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Omkostninger, der tilherer en investeringsejendoms nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilhorer en investeringsejendoms nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under ejendomsomkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfolgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omréde, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende ér.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
pélignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige
verdi med fradrag af deposita.

/ndringer 1 dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Vardiregulering af
investeringsejendomme".

Som felge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séafremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer
Andre vardipapirer, som bestdr af verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbersens salgsverdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.

Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder 1 forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
Indtaegter af kapitalandele ............cccocoeveviriiiiiiiee, 6.897 166.178
Andre driftsindtegter.........ocooveeeieieeiiieee 4.235 0
Afidre eksteriné omkostRinger, wosuwmsissnrwmmysis -7.375 -6.875
DRIFTSRESULTAT .....coovvviiiieeeeeeecceee 3.757 159.303
Andre finansielle indtaegter ...............oovooveveveeeereern. 26.692 57,372
Andre finansielle omKostninger................cccooevvvveeene.. -150.599 -41.014
RESULTAT FOR SKAT . uouvsnssnomisiissms -120.150 175.661
1 Skatal aretsresuBat. ..oummmemminnnaisssmsiig 28.028 -2.175
ARETS RESULTAT ......oooooiomreeeeeeeee e, -92.122 173.486
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............................. 108.000 105.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis
TVl U S —— -118.103 116.178
Overfert resultat: s -82.019 -48.492
DISPONERET T ALT .....cccoooiiiiiiiiiiceeee -92.122 173.486

Side 13



NC Holding Gedsted ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017

Littiide BR INPRIBPEE . ooy 987.067 0
Materielle anlaegsaktiver............cccocoooveirniieennennn. 987.067 0
2 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 543.883 661.986
Finansielle anlaegsaktiver................ccccccoccoevvirnennnnenn, 543.883 661.986
ANLAEGSAKTIVER.........cccooiiiiiiaeeeeeee. 1.530.950 661.986
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 282.193 432.441
Selskabrskat.. mmmusmnimemsames s 2357 2.055
Udskudt skatteaktiV .........cccovvereviereceneeeee e, 28.000 0
TRV BRAOT  cossuussamssnummsrssmmmsrromenvmmssim oo ST 317.950 434.496
Andre vardipapirer og kapitalandele ............................. 571.740 659.926
Veardipapirer og kapitalandele ................................... 571.740 659.926
Likvide beholdninger ..............c...ccccooovviiiiiiiiiicinee, 48.544 232.814
OMSATNINGSAKTIVER ..o 938.234 1.327.236
ARTIVER. .oovuvvmonesusnsimmiminsm s S s i 2.469.184 1.989.222
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017
Virksomhedskapital ...o.oummsnummsmmmmsmsms 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
53T L L — 53.836 171.939
Overfort tesullat.. ..covnusmmummmarsmmn s s 1.499.054 1.581.073
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...............ccoveue...e, 108.000 105.800
3 EGENKAPTITAL........comsosansvnmvimassimsssoigs 1.785.890 1.983.812
KreditinStitutter. ... ...ooceviiiiieri e 619.079 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........................ 5.000 5.000
Anden gld....onvvmmmmanmmnsnmpenssmss sy 21.000 410
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse...................... 38.215 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................cccccocoe... 683.294 5.410
GALDSFORPLIGTELSER ...........ccoovviiiiie. 683.294 5.410
PASSINVER socinvmimnimsirimm s sisismmeisismsmssnsmarns 2.469.184 1.989.222

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER

2018 2017
Skat af arets resultat
Beregnotskat af drels resulbab. o mmmamnmuses 0 2.176
Regulering af udskudt skat .........cccoevveeveivrenieiiecne, -28.000 0
Regulering af tidligere ars skat.........ccccoeeveeeiiieeenncnnnen. -28 -1
Skat af Arcts resultati alt .ovonmmanaasmmns -28.028 2.175
Kapitalandele i associerede virksomheder
JCOSIINS; PO s s imiiimrimsmmansmssamns s 490.047 490.047
Kostpris 31. december 2018 ...........covvevrvvriviiieecricie. 490.047 490.047
Op- og nedskrivninger primo .........cccoceeceverrereeeenreennne. 171.939 55,761
Arets resultatandele ...............o.ooovvererveeeeeieeeeeeee s 6.897 166.178
oA deEbdbAMe oocssssemrsrmomensonssmssmsmspmrssssmmmsms -125.000 -50.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 .................... 53.836 171.939
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.............. 543.883 661.986
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres sédledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Fjordvejens Bygningsservice ApS 50 % 1.087.767 13.792
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NC Holding Gedsted ApS

3  Egenkapital

Virksomhedskapital..........
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vaerdis

metode v s
Overfort resultat...............
Forslag til udbytte for
regnskabsaret...................

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering
125.000 0 0
171.939 0 -118.103
1.581.073 0 -82.019
105.800 -105.800 108.000
1.983.812 -105.800 -92.122

Virksomhedskapitalen bestar af 125anparter a kr. 1.000.
Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der foreligger ingen eventualforpligtelser.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemvaerende mellem NC Holding Gedsted ApS og Den Jyske

Sparekasse, er stillet kr. 62.500,- kapitalandele i Fjordvejens Bygningsservice ApS.
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Ultimo

125.000

53.836
1.499.054

108.000

1.785.890



