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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for SK Vand A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pd selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korser, den 2. maj 2018
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren | SK Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SK Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold | regnskabet

Vi henleder opmarksomheden p note 3, hvoraf det fremgar, at &rsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgér, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som hethed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nr sidan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

Tager vi stilling tif, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledeisesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2. maj 2018
ERNST & YOUNG

SO

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

[tkr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal

Nettoomsaetning 58.776 35.601 41.483 41.636 46.976
Bruttoresultat 37.374 14.118 21.104 21.375 27.355
Resultat af ordinaer primaer drift 31.121 7.888 15.087 15.014 20.705
Resultat fer finansielle poster 31.197 7.957 12.485 15.151 20.840
Resultat af finansielle poster -343 -322 -949 -910 -1.495
Arets resultat 12.814 10.558 11.587 13.869 17.469
Balancesum 316.935 292.427 280.785 259.136 253.733
Investering i materielle anlagsaktiver 16.387 13.692 14.624 19.023 36.151
Egenkapital 220.956 209.188 198.630 187.043 173.174
Negletal

Overskudsgrad 52,9 % 22,2% 36,4% 36,1% 44,1 %
Bruttomargin 63,6 % 39.7% 50,9 % 51,3% 58,2 %
Afkastningsgrad 102 % 2,8% 56% 59% 8,9%
Soliditetsgrad 69,7 % 715% 70,7 % 72,2% 68,3%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Nettoomsaetningen er vasentligt pavirket af sarlige forhold. Der henvises til note 3.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at producere og distribuere drikkevand til kunderne i Slagelse Kommune.

Usadvanlige forhold, som har pdvirket rsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for aniagsaktivernes skattemassige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skansmassigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p& anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrarende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlzgsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har varet omkring de skatte-
massige indgangsvaerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene | @stre Landsret ser selska-
bet sig nu nedsaget til at indregne en udskudt skat baseret pd de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgereise
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets &rsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten
er et &ndret regnskabsmassigt sken, som har medfert en foragelse af nettoomsatningen for 2017
med 16.871 t.kr.

Der henvises til note 3 i &rsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hojesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgarelse af udskudt skat af anlagsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belpbsmassig effekt pa den indregnede opkrasvningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens omsztning i 2017 udger 58.776 t.kr. mod 35.601 t.kr. sidste &r. Resultatopgerelsen
for 2017 udviser et overskud pa 12.814 t.kr. mod et overskud pd 10.558 t.kr. sidste &r, 0g
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p& 220.956 t.kr.
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Ledelsesberetning

I de senere ar har der vaeret en tvist mellem vandselskaberne 0g SKAT om de skattemasssige vaerdier
af selskabets aktiver og dermed om selskabernes skattemaessige afskrivninger. Der er afsagt dom i
Landsretten i provesagerne til ugunst for vandselskaberne. Uden at kende de konkrete konsekvenser
for selskabet, forventes der en vasentlig betaling af skat, hvilket vil kunne pavirke de takster, som
kunderne skal betale.

SK Vand A/S har i 2016 investeret for 16.387 t.kr. Arets vaesentligste enkeltinvestering er udskift-
ning af seiskabets vandmalere til fjernaflaste malere. Et projekt, der forventes afsluttet i Ipbet af
2019. Projektet gennemfares for at yde en bedre kundeservice og for at effektivisere selskabets for-
retningsgange.

Herudover vedrerer stgrstedelen af @vrige investeringer udskiftning af udtjente vandledninger. En del
af denne udskiftning sker i forbindelse med etablering af fjernvarme og separatkloakering.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.
Seerlige risici

Driftsrisici

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er disponeret for seerlige driftsrisici ud over almindeligt
forekommende risici i den branche, som selskabet opererer inden for.

Markedsrisici

Selskabet har ikke vasentlige markedsrisici.

Valutarisici

Selskabet har ikke vaesentlige valutarisici.

Renterisici

Selskabet har ikke vasentlig rentebarende gald. Overskydende likviditet forvaltes i henhold til kon-
cernens kapitalforvaltningsstrategi og forrentes svarende til markedsrenten. Moderate &ndringer i
renteniveauet vil sdledes ikke have nogen vaesentlig effekt pd selskabets indtjening.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig primart til finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
vardier,

Selskabet har ikke vasentlige kreditrisici vedrgrende enkeltkunder.

Social ansvarlighed - CSR
Der henvises til beskrivelsen vedrgrende CSR-arbejdet i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.

Risikoanalyse

Der er i henhold til selskabslovens § 115, stk. 1, litra 2 udarbejdet en risikoanalyse for SK Forsyning
A/S-koncernen. Denne omfatter ogsd SK Vand A/S.

Maital og politik - det underreprasenterede kgn

Der henvises til koncernbeskrivelsen vedrgrende kensfordelingen i SK Forsyning A/S' ledelsesberet-
ning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Selskabets ledelse forventer et usendret aktivitetsniveau i 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2017 2016
4 Nettoomsatning 58.776 35.601
Produktions- og distributionsomkostninger -21.402 -21.483
Bruttoresultat 37.374 14.118
Administrationsomkostninger -6.253 -6.230
Resultat af primaer drift 31.121 7.888
Andre driftsindtaegter 76 69
Resuitat for finansielle poster 31.197 7.957
Finansielle indtaegter 552 648
Finansielle omkostninger -895 -970
Resultat far skat 30.854 7.635

6 Skat af arets resultat -18.040 2.923
Arets resultat 12.814 10.558

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 12.814 10.558

12.814 10.558

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Bygninger 8.533 8.765
Produktionsanlag og maskiner 243.553 243.843
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udferelse 10.912 2.503
262.998 255.111
8 Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret 16.871 0
16.871 0
Anlagsaktiver i alt 279.869 255 111
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 251 195
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14,985 1.758
Tilgodehavende selskabsskat 0 12.810
Udskudt skatteaktiv 0 417
Andre tilgodehavender 642 1.465
Periodeafgransningsposter 127 126
16.005 16.771
Verdipapirer 20.963 20.321
Likvide beholdninger 98 224
Omsetningsaktiver i alt 37.066 37.316
AKTIVER I ALT 316.935 292.427

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

10

10

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
@vrige reserver
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser 1 alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Gald til realkreditinstitutter
Tilslutningsbidrag

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Bankgeeld

Overdzkning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og méling
Sarlige poster
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

SK Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
6.984 6.984
193.275 193.275
20.697 8.929
220.956 209.188
16.871 0
4,201 4,201
21.072 4,201
31.637 32.732
26.004 24.922
57.641 57.654
2.006 6.275
591 4,179

(0] 1.897

1.275 2.567
8.027 3.719
1.170 0
780 96
3.417 2.651
17.266 21.384
74.907 79.038
316.935 292.427

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
t.kr. Aktiekapital Ovrige reserver  Overfert resultat 1 alt
Egenkapital 1. januar 2017 6.984 193.275 8.929 209.188
Korrektion til skat primo 0 0 -1.046 -1.046
Overfort via resultatdisponering 0 0] 12.814 12.814
Egenkapital
31. december 2017 6.984 193.275 20.697 220.956
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SK Vand A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SK Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestem-
melser for kiasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Vasentlige fejl

Det er konstateret, at den regnskabsmassige behandling af koncernens skat tidligere ar ikke har
veeret korrekt. Effekten af korrektionen vedrerende tidligere &r udger i alt en omkostning pd 1.046
t.kr., der har reduceret egenkapitalen pr. 1. januar 2017, foreget geeld til tilknyttede virksomheder
med 1.097 t.kr., samt @ndret tilgodehavende selskabsskat med 51 t.kr.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pé vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning samt regulering af opkrav-
ningsretten vedra@rende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtagtsrammen for levering af vand, indregnes for-
skellen i balancen som en overdakning.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end indtagtsrammen for levering af vand, indregnes
forskellen i balancen som en underdaekning (tilgodehavende), hvis forskelien forventes opkraevet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opn& &rets nettoomsatning. Her-
under indgar omkostninger til keb og produktion af vand samt afskrivninger pd produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alie omkostninger, som kan henferes til distribution af vand. Under
regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver, Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadministration og informa-
tion, administrativ it, revision, kontorhold, inkassobehandling, tab pa tilgodehavender m.v.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger p& materielle anlagsaktiver.
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SK Vand A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret p3 falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og Bygninger 25-75 &r
Produktionsanlag og maskiner 10-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10&r

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtg@res som minimum i henhoid til de geldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar mé&-
les efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pd anskaffel-
sestidspunktet og revurderes 3rligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophe-
rer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter og underleverandgrer. Laneomkostninger indregnes ikke
i kostprisen. Kostprisen pa et samiet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden p& de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi p3 salgstidspunktet. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-
onsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlzegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om pkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pa vardiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der galder for vandselskaber, herunder
at selskaberne er 'non-profit' og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige for-
hold, der gaelder for reguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vardiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktiver-
nes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Veardipapirer

Veardipapirer bestar af barsnoterede aktier og obligationer. Disse males til dagsveerdi (barskurs) pa ba-
lancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrarer uafdakkede tjenestemandspensioner, som selskabet har overtaget i
forbindelse med stiftelsen, hvor henholdsvis Slagelse Kommune og det tidligere Korser Kommune ind-
sked kommunernes vandforsyninger. Pensionsforpligtelsen er baseret pa en aktuarmassig beregning.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betaite
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende selskabs-
skat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion. £ndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopge-
relsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Tilslutningsbidrag vedrerende ledningsanlaeg indtagtsferes over 40 &r, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer efterfglgende regnskabsar.

Negletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal.
De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af ordinar primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har vaigt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 biev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrarer den metode, som branchen har anvendt til opgarelse af de skattemaessige
indgangsvardier af materielle aniaegsaktiver. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Serlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtagter

Indregning af opkravningsret vedrerende udskudt skat 16.871 0

16.871 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver ved stiftelsen -14.964 0
-14.964 0

Sarlige poster indgér p& felgende linjer | drsregnskabet

Nettoomsaining 16.871 0

Skat af arets resultat -14.964 0

Resultat af serlige poster, netto 1.907 0

Selskabet har modtaget en afgorelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af seiskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anl@gsaktivernes skattemassige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pd anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i vrigt, er uenig i
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev pdklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorioven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemassige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
massige indgangsveerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu nedsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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Noter

Serlige poster (fortsat)

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandseiskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pd sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pd en tilsvarende sterrelse. Opkraav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets &rsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pé de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets aniagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pd i alt 16.871 t.kr., hvoraf 14.964 t.kr. vedrorer opkravningsret-
ten pd udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.

t.kr. 2017 2016

Nettoomseetning

Omsatning 41.905 40.896

Over-/underdakning 0 -5.295

Regulering af opkravningsretten vedrerende udskudt skat 16.871 0
58.776 35.601

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af SK Service A/S.

t.kr. 2017 2016

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.170 0

ARrets requlering af udskudt skat 1.906 -1.165

Regulering af skat vedrarende tidligere ar 14,964 -1.758
18.040 -2.923
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Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlzg, Materielle
Grunde og anlaqg og driftsmateriel anlaegsaktiver
t.kr. Bygninger maskiner og inventar under udfereise | alt
Kostpris 1. januar 2017 17.663 330.582 483 2.503 351.231
Tilgange 0 0 0 16.387 16.387
Afgange 0 -30 0 0 -30
Overfort 0 7.978 0 -7.978 0
Kostpris 31. december 2017 17.663 338.530 483 10.912 367.588
Af- og nedskrivninger
1. januar 2017 8.898 86.739 483 0 96.120
Afskrivninger 232 8.248 0 0 8.480
Tilbagefersel af akkumulerede af-
0g nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -10 0 0 -10
Af- og nedskrivninger
31. december 2017 9.130 94.977 483 0 104.590
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 8.533 243.553 0 10.912 262.998
Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt
t.kr. opkravningsret
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgange 16.871
Kostpris 31. december 2017 16.871
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 16.871

Aktiekapital

Selskabskapitalen bestdr af 6.984 aktier 3 nominelt 1 t.kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Virksomhedens anpartskapital har usendret varet 6.984 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Gald i alt Afdrag Langfristet Restgaeld

t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 32.731 1.094 31.637 23.600
Tilslutningsbidrag 26.916 912 26.004 22.356
59.647 2.006 57.641 45.956
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Noter

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrarer uafdekkede tjenestemandspensioner, som selskabet har ovetaget i for-
bindelse med stiftelsen, hvor henholdsvis Slagelse Kommune og det tidligere Korser Kommune ind-
sked kommunernes vandforsyninger. Pensionsforpligtelsen er baseret p3 en aktuarmaessig beregning.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter

selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over

for SKAT fremgdr af administrationsselskabets drsregnskab, SK Forsyning A/S, CVR-nr. 25 79 79 81.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets haftelse

udger et stgrre belgb.

Selskabet har ligesom branchen i @vrigt anfagtet SKAT's vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fart sager mod SKAT i bdde Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fdet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hpjesteret. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2017 akkumulerede underdakninger pd i alt 1.741 t.kr., der ikke er
indregnet i balancen. Underdeakningen er ikke indregnet i balancen, da selskabet ikke har planlagt at
udnytte retten til at opkraeve denne del af underdaskningen hos forbrugerne.

Sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, 591 t.kr., er afgivet pant i likvide beholdninger med en regn-
skabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 pd 98 t.kr. og aktie- og obligationsbeholdninger med en
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 p& 20.963 t.kr.

Neartstdende parter
SK Vand A/S' nartstdende parter omfatter fgigende:

Bestemmende indflydelse

Grundiag for
Neertstdende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse

SK Forsyning A/S Lillegvej 3, 4220 Korser Kapitalbesiddelse (100 %)

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted
SK Forsyning A/S Lillegvej 3 4220 Korser
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