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Jorgen Koch Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. oktober 2021 - 30. september 2022 for Jgrgen
Koch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, 31. januar 2023

Jgrgen Koch Rasmussen

Revision af arsrapport

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at aflaegge en ikke
revideret arsrapport.

Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets drsrapport fremover ikke revi-
deres.

Dirigentens noteringer

Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

kgen Koch Rasmussen
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Jgrgen Koch Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Jargen Koch Holding ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jgrgen Koch Holding ApS for regnskabséret 1. oktober
2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopggreise, balance, egenkapitalopggreise og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfdrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske ad-
feerd {IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhald til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er til-

straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grund-
fag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opn3 begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Jgrgen Koch Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 31. januar 2023

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

el

Karin Astrup
Partner, registreret revisor
mnell061
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Jgrgen Koch Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret at eje anparter i datterselskaber samt

eje og udleje fast ejendom.

Usikkerheder om indregning og maling

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter indre vaerdis metode. Der er i arsregnskabet for den
tilknyttede virksomhed oplyst om potentiel retssag, hvor datterselskabet er adciteret i en skgnssag vedrgrende
forurening. Der er pa nuvaerende tidspunkt ikke rejst en sag mod datterselskabet, men der er indgivet en anmel-
delse til datterselskabets likvidator med forbehold om, at sagen kan rejses. Ledelsen i datterselskabet vurderer,
at der ikke har vaeret udfgrt ansvarspadragende affaldshandtering, og der er ikke hensat til deekning af det po-
tentielle krav i datterselskabet. En eventuel retssag vil kunne pavirke vaerdien af kapitalandelene i den tilknyttede
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sin normale driftsaktiviteter med ejerskab af datterselskab. Aktiviteten med udlejning af

ejendomme er ophert, idet selskabets sidste ejendom er afhaendet.

Arets resultat er pavirket positivt af avance ved afhandelse af selskabets ejendom med TDKK 1.729. Resultat af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder er pavirket af, at datterselskabets aktivitet er afhaendet i regnskabsaret.
Datterselskabet er efter afhaendelse af aktiviteten tradt i frivillig likvidation.

Der har herudover ikke vzeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af s& vaesentlig karakter, at
det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pdvirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

< Dansk <D GG
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Jorgen Koch Holding ApS

2021/22 2020/21
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 1.560.661 113
1 Personaleomkostninger -36.744 -145
Afskrivninger, anlaegsaktiver 0 -63
Andre driftsomkostninger -70.000 -32
Resultat fgr finansielle poster 1.453.917 -127
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 106.702 -581
Indtaegter af andre kapitalandele 144.445 138
Finansielle indtaegter 10 5
Finansielle omkostninger -120.770 -124
Resultat for skat 1.584.305 -688
2 Skat af arets resultat 39.886 -235
Arets resultat 1.624.191 -923
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 265.000 800
Ekstraordinzert udloddet udbytte i Ipbet af dret 550.000 0
Overfgrt resultat 809.191 -1.723
Resultatdisponering i alt 1.624.191 -923
3 Saerlige poster
J Dansk <22 GGn

"\, Revision

INDEPENDENT MEMBER



Jorgen Koch Holding ApS

2021/22 2020/21
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
4 Grunde og bygninger 5.382
Materielle anlaegsaktiver 5.382
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 632.088 375
6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.265.571 2.660
Finansielle anlaagsaktiver 2.897.659 3.035
Anlagsaktiverialt 2.897.659 8.417
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 5
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 119.123 0
Tilgodehavende skat 5.075 11
Andre tilgodehavender 14.981 32
Tilgodehavender 139.179 148
Likvide beholdninger 2.777.972 0
Omsatningsaktiver i alt 2.917.151 148
Aktiver i alt 5.814.810 8.565
2 Dansk <D GGi
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Jgrgen Koch Holding ApS

2021/22 2020/21

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfort resultat 4.183.486 3.374
Foreslaet udbytte 265.000 800
Egenkapital i alt 4.573.486 4.299
Gaeld til realkreditinstitutter 0 2.250
Kreditinstitutter 0 628
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 192
Selskabsskat 43.237 88

7 Langfristede geaeldsforpligtelser 43.237 3.157
Gald til realkreditinstitutter 0 140
Kreditinstitutter 0 748
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 33
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.750 46
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.030.477 0
Anden geeld 0 11
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 129.860 131
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.198.087 1.109
Galdsforpligtelser i alt 1.241.324 4.266
Passiveri alt 5.814.810 8.565

8 Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

10 Kontraktlige forpligtelser

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Jorgen Koch Holding ApS

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Overfgrt Foreslaet I alt

hedskapi- resultat udbytte

tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Saldo primo 125 3.374 800 4.299
Ekstraordinzert udbytte 0 -550 550 0
Udbetalt udbytte 0 0 -1.350 -1.350
Arets resultat 0 1.359 265 1.624
Egenkapital ultimo 125 4,183 265 4.573
<Dans_k, <> GG
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Jgrgen Koch Holding ApS

2021/22 2020/21

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lgn og gager 35.905 144

Andre omkostninger til social sikring 839 2

Personaleomkostninger i alt 36.744 145

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskzeftigede (sidste ar 1).

2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -39.886 280
Regulering af udskudt skat 0 -45
Skat af drets resultat i alt -39.886 235
3 Szrlige poster

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af avance ved salg af ejendom med TDKK
1.729. Avancen indgar i posten 'Bruttofortjeneste’.

4 Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 6.577.050 7.617
Tilgang i arets lgb 70.000 450
Afgangi arets Igb -6.647.050 -1.489
Kostpris 30. september 0 6.577
Af- og nedskrivninger 1. oktober -1.195.394 -1.447
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 1.195.394 314
Arets af- og nedskrivninger 0 -63
Afskrivninger 30. september 0 -1.195
Grunde og bygninger i alt 0 5.382
{Dans_k' <D GGa
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Jorg

en Koch Holding ApS

2021/22 2020/21
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 1.767.513 1.768
Tilgang i arets Igb 150.000 0
Kostpris 30. september 1.917.513 1.768
Verdireguleringer 1. oktober -1.392.127 -512
Arets resultatandel 131.574 -581
Udioddet udbytte 0] -300
Arets afskrivninger -24.872 0
Veaerdireguleringer 30. september -1.285.425 -1.392
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 632.088 375
Der er konstateret positive forskelsbelgb/goodwill ved fgrste indregning pa TDKK 25.
Navn Ejerandel
JMKR af 2022 ApS under frivillig likvidation 100%
6 Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 2.265.571 2.660
Andre vaerdipapirer bestar af private pantebreve.
7 Langfristede galdsforpligtelser
Ande! af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 1.724
8 Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter indre vaerdis metode. Der er i drsregnska-
bet for den tilknyttede virksomhed oplyst om potentiel retssag, hvor datterselskabet er adciteret i en
skgnssag vedrgrende forurening. Der er pa nuvaerende tidspunkt ikke rejst en sag mod datterselska-
bet, men der er indgivet en anmeldelse til datterselskabets likvidator med forbehold om, at sagen kan
rejses. Ledelsen i datterselskabet vurderer, at der ikke har vaeret udfgrt ansvarspadragende affalds-
héndtering, og der er ikke hensat til deekning af det potentielle krav i datterselskabet. En eventuel
retssag vil kunne pavirke veerdien af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed.
{'Dans.k. <D GGa
Revision 12

INDEPENDENT MEMBER



Jgrgen Koch Holding ApS

2021/22 2020/21
Noter DKK 1.000 DKK

9 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens engagement med pengeinstitut. Dattervirksom-
hedens bankgzeld udggr pr. 30.09.2022 DKK 0.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden JMKR af 2022 ApS. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med JMKR af 2022 ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 110 pr. 30. september 2022. Eventuelle se-
nere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter p& udbytte og roy-
alties vil kunne medfgre, at selskabets hzeftelse udggr et stgrre belgb.

10 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftaler for fglgende belgb:
Restlpbetid i 6 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 3, i alt TDKK 15.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Jgrgen Koch Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundiseggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhaendelsesgevinster og —tab i tilkknytning hertil,

og som over tid har vaesentlig betydning. | szrlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Indevaerende ars resultat er pavirket med TDKK 1.729 ved avance afhandelse ejendom. Dette forhold afviger

fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor vist i en note.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
st@rrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

< Dansk < I GG
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Jgrgen Koch Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Posten omfatter lejeindtaegter mv. fra lejemal. Lejeindtaegter mv. indregnes i den periode, de vedrgrer, uanset
betalingstidspunkt.

Bruttofortjeneste
Lejeindtaegter tillagt andre driftsindtaegter og fratrukket omkostninger til direkte udlejning samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet,

herunder gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler, administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Indteegter af andre kapitalandele
Indtaegter af andre kapitalandele omfatter renteindtaegter fra veerdipapirer og kapitalandele der er anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godt-
gerelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

< Dansk < 5> GG
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Jgrgen Koch Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes 4rligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veaerdi, ophgrer afskrivning. Ved sndring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0-50%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-
der.

Pantebrevsbeholdning, der forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris. Modtaget renter fra pan-
tebrevsbeholdning er indregnet i regnskabsposten "Indtzegter fra andre kapitalandele".

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiende.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regn-

skabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontanttan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til hominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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