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Jgrgen Koch Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskab
Jgrgen Koch Holding ApS
Teglvaerksvej 47 C

5220 Odense S@

Hjemstedskommune: Odense

CVR-nummer: 27735355

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Direktion

Jgrgen Koch Rasmussen

Revisor

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab
Langelinie 79

5230 Odense M
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Jorgen Koch Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for Jgrgen
Koch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense S@, 14. december 2017

irektionen:

J % uss n\/\/\/\/\__\
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Jgrgen Koch Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Jgrgen Koch Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Jgrgen Koch Holding ApS for regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskrevet i revisionspéteg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse p3 de gpkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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lgrgen Koch Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e {dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsatte drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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lgrgen Koch Holding ApS

Den uafhzangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 14. december 2017

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

@.

Karin Astrup
Partner, registreret revisor
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Jgrgen Koch Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at eje anparter i datterselskaber samt

eje og udleje fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. | regnskabsaret har selskabet solgt en ejendom, som har
medfert et tab pa TDKK 1.050. Herudover har der ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som
er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

<Jansk > GGi
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Jergen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16
Note Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 458.566 453
Afskrivninger, anlagsaktiver -136.045 -253
Andre driftsomkostninger -1.050.043 -51
Resultat fgr finansielle poster -727.522 150
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 471.206 -779
Finansielle indtaegter 31.000 5
1 Finansielle omkostninger -189.277 -309
Resultat fgr skat -414.593 -934
2 Skat af arets resultat -54.647 -8
Arets resultat -469.240 942
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 103.400 0
Overfgrt resultat -572.640 -942
Resultatdisponering i alt -469.240 -942
Seerlige poster
4 Antal beskaeftigede
ansk > GG
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Jgrgen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

5 Grunde og bygninger 8.512.069 10.873

6 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.333 8

Materielle anlagsaktiver 8.515.402 10.881

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.482.683 1.011

8 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.300.000 0

Finansielle anlzegsaktiver 2.782.683 1.011

Anlzaegsaktiver i alt 11.298.085 11.892

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.779 0

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 119

9 Tilgodehavende skat 50.050 114

Andre tilgodehavender 6.500 7

Periodeafgraensningsposter 51.448 66

Tilgodehavender 111.777 305

Likvide beholdninger 15.872 874

Omsaetningsaktiver i alt 127.648 1.179

Aktiver i alt 11.425.733 13.071

<3ansk > GGG
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Jgrgen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfert resultat 5.570.544 6.143
Foreslaet udbytte 103.400 0
10 Egenkapital i alt 5.798.944 6.268
Hensattelser til udskudt skat 61.008
Hensatte forpligtelser 61.008 8
Geeld til realkreditinstitutter 2.778.649 3.031
Selskabsskat 1.683 0
11 Langfristede gaeldsforpligtelser 2.780.332 3.031
Geeld til realkreditinstitutter 256.000 252
12 Kreditinstitutter 1.836.136 2.730
Modtagne forudbetalinger fra kunder 362.720 384
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 169.060 38
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 120
Anden geeld 161.533 241
Kortfristede galdsforpligtelser 2.785.449 3.765
Ge=lds- og hensatte forpligtelser i alt 5.626.788 6.803
Passiver i alt 11.425.733 13.071
13 Eventualforpligtelser
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
> GG
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lgrgen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 427 5
Andre finansielle omkostninger 188.850 305
Finansielle omkostninger i alt 189.277 309
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.683 -20
Regulering af udskudt skat 52.964 28
Skat af arets resultat i alt 54.647 8
3 Saerlige poster
| indevaerende regnskabsar har selskabet solgt en ejendom med et tab til fglge.
Saerlige poster er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopggrelsen:
2016/17
Tab salg ejendom 1.050.043
Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i drsregnskabet:
Andre driftsomkostninger 1.050.043
Resultat af szerlige poster 1.050.043
q Antal beskzeftigede

Selskabet har i regnskabséret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).

Revision
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Jgrgen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
5 Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 12.523.718 13.300
Tilgang i arets Igb 599.824 506
Afgangi arets Ipb -2.912.116 -1.282
Kostpris 30. september 10.211.426 12.524
Af- og nedskrivninger 1. oktober -1.651.050 -1.751
Af- og nedskrivninger pa afhzendede aktiver 82.738 347
Arets af- og nedskrivninger -131.045 -248
Afskrivninger 30. september -1.699.357 -1.651
Grunde og bygninger i alt 8.512.069 10.873
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 81.250 81
Kostpris 30. september 81.250 81
Af- og nedskrivninger 1. oktober -72.917 -68
Arets af- og nedskrivninger -5.000 -5
Afskrivninger 30. september -77.917 -73
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 3.333 8
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 1.767.513 1.768
Kostpris 30. september 1.767.513 1.768
Vaerdireguleringer 1. oktober -756.036 23
Arets resultatandel 471.206 -779
Verdireguleringer 30. september -284.830 -756
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.482.683 1.011
Navn Hjemsted Ejerandel
Odense Nedbrydning ApS  Odense 75%
> GG
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lgrgen Koch Holding ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
8 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lgb 1.300.000 0
Kostpris 30. september 1.300.000 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.300.000 0
9 Tilgodehavende skat
Af belpbet udger tilgodehavender over 1 ar TDKK 50
10 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 0 6.143 0 6.268
Arets resultat 0 0 573 103 -469
Egenkapital ultimo 125 0 5.570 103 5.799
11 Langfristede gzeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 1.844.000 2,114
12 Kreditinstitutter
Kreditinstitutter i alt 1.836.136 2.730
Efter statusdagen er TDKK 1.600 af belgbet forlaenget yderligere
1ar
> GGi
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Jgrgen Koch Holding ApS

Noter

2016/17 2015/16
DKK 1.000 DKK

13

14

Eventualforpligtelser

Der pahviler seiskabet en momsreguleringsforpligtelse vedrgrende den ene ejendom pa TDKK 95.

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens engagement med pengeinstitut. Dattervirksom-
hedens bankgald udgar pr. 30.09.2017 DKK 0.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Odense Nedbrydning ApS. Som administrations-
selskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med Odense Nedbrydning ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 28 pr. 30. september 2017.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i ejendommene
med nom. TDKK 4.000. Ejendommenes vaerdi er i arsrapporten indregnet med TDKK 8.512.

Der er desuden til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, tinglyst realkreditpantebrev oprindetig
nom. TDKK 4.889 i grunde og bygninger, hvis veaerdi er indregnet i drsrapporten med TDKK 5.182.

20
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Jgrgen Koch Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fplge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er &ndret pa falgende omrader:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige
restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages i hen-
hold til overgangsbekendtgprelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmaessigt
sken og har ingen effekt for egenkapitalen. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sésom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhandelsesgevinster og —tab i tilknytning hertil,
og som over tid har vaesentlig betydning. | sarlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af TDKK -1.050. Dette forhold afviger fra, hvad ledel-
sen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor vist i en note.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

st@rrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

2 Dansk £ 5> GGa
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lgrgen Koch Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgerelsen.
Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Posten omfatter lejeindtaegter mv. fra lejemal. Lejeindtaegter mv. indregnes i den periode, de vedrgrer, uanset

betalingstidspunkt.

Bruttofortjeneste
Lejeindtaegter fratrukket omkostninger til direkte udlejning samt andre eksterne omkostninger er sammendraget

i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, tab pa debitorer mv.,

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godt-

garelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfg@res til arets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a@ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fplger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen méles den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-

der.

Pantebrevsbeholdning, der forventes beholdt til udigb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kasse- og bankindestaender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regn-
skabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationsian sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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