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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for NS Media ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 30/05/2016

Direktion

Jens Oldenburg Eriksen

CVR-nr. 27734960



Side5af 17

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalggernei NSMEDIA ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NS MEDIA ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
egenkapital opgerel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaaksom pa, at der er vassentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsadte driften. Vi henviser til oplysningernei note 8, hvoraf
det fremgar, at der er usikkerhed om selskabets indtjening. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at de
budgetterede resultater opnas, og at finansieringskilderne kan opretholdes. Ledelsen har ved
regnskabsaflagggel sen forudsat, at budgettet er realistisk, og at finansieringskilderne kan opretholdes og har
derfor aflagt arsregnskabet under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, 30/05/2016

Jens Nielsen

statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive et partnerbureau med speciale i udvikling og drift af
loyalitetsprogrammer, permission opsamling samt datahandtering, udvikling af special software il
kundevendte |gsninger, Cross-promotion og udvikling/distribution af digitalt og fysisk content.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
2015 har sikret NS Media nogle vigtige platforme og kundedial ogskanaler, der skal stabilisere omsagning og
kundetilgang i fremtiden.

Vi eri 2015 ikke lykkes med at sikre de store ordre fra de firmaer, som vi har arbejdet pg, davi maerkende,
det kraever mere tid end forventet. Det er vigtigt for fremtiden, at nogle af disse store kunder sikres og
fastholdesi en stabil drift.

Den B2B strategi, som vi kom med i 2014 omkring betaling efter forbrug, har skabt stor interesse og vil helt
sikkert kommetil at udvikle sig meget positivt i fremtiden. Muligheden for at budgetstyre aktiviteter og
kundetiltag med betaling efter kunde involvering er en ting, som alle virksomheder ber eftersparge for at
kunne felge op pa markedsfarings- og loyalitetstiltag. Det har dog vist sig, at flere af de virksomheder, som
ellersud ad til vil vaare paforkant med udviklingen, ikke helt har vaaret sa opstillingsparat, som de giver
udtryk for. Vi er dog fortsat sikker pd, at 2016 vil aandre maden, vi ser pa B2B tiltag, og hvordan de skal
budgetteres.

Arets underskud pé& 721 t.kr. efter skat betragtes af |edelsen som meget utilfredsstillende.

Kapitalforhold
Arets underskud har pévirket likviditet og egenkapital negativt. Desvaare er der ikke sket en bedring i 1.
kvartal 2016, der ligeledes resultererede i et underskud.

Det forventes, at dei 2015 og 2016 indgaede aftaler, udbygning af eksisterede aftaler og indgaelse af flere
nye vil medfare en vaesentlig foregelse af aktiviteten i resten af 2016. Denne forggede aktivitet forventes at
blive af spejlet pa bundlinjen, sd 2016 som helhed vil resulterei et positivt resultat. Som falge heraf er det
ledel sens forventning, at anpartskapitalen bliver genetableret ved egen indtjening over de kommende ar eller
alternativt ved kapitaltilfarsel.

Det er ledel sens forventning, at finansieringskilderne opretholdes i minimum hele 2016.

Usikker hed ved indregning og maling

Indregning af det aktiverede skatteaktiv pa 1.675 t.kr. forudsater, at selskabet kan udnytte det indenfor en
kort arrakke. Selskabets ledelse forventer pa baggrund af udarbejdede budgetter, at selskabet og de gvrige
selskaber i sambeskatningen vil kunne udnytte aktivet inden for en kortere arragkke.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke vazret usasdvanlige forhold i regnskabsaret.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Der vil vaze et gget fokus pa NS Media's filmuniversi 2016, hvor en ny aftale har gjort det muligt at brande
stander og I@sningen som en selvstaandig enhed. Det vil blive gjort i midten af 2016 med nyt navn, logo,
hjemmeside og app. Dette vil give os en helt ny position i film markedet.
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Gigsky aftalen som vi indgik i 2015 har vearet laange undervejs, men med nye kunde kanaler i 2016, samt et
mere skarpt produkt efter en global Apple aftale, er vi sikker paat NS Mediavil fa positiv indtjening pa
denne aftalei 2016.

Nye tiltag pa markedet for digital contents ser rigtig spaandende ud, og vialoyalitetsprogrammer i Norden
samt globalt kunne dette godt vaare en kilde til ny vaekst for NS Mediai 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnesi resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter an og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedragrende transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtgaerel ser under
acontoskatteordningen.

Renteomkostninger og gvrige finansielle omkostninger vedrarende fremstilling af aktiver indregnesikke i
kostprisen for aktiver, men indregnesi resultatopgerel sen pa tidspunktet for deres afholdelse.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
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af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets @vrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle sel skabsskat fordel es mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillasg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter
afdluttet brugstid. Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Materielle anlaagsaktiver nedskrives til genindvin-dingsveadi, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfal gende regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter males til kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 -

Bruttor@SUITAt .....oooeeeeeeeeeeee e

Personal @omKOSININGEN ......oviiiiiieeeee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEN .
Resultat af ordinaer primagr drift ..o,

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ...........
Andrefinansielle iINAtaagter ........cocoovveveririerees e,
Andre finansielle omkostninger ..........ccccovveevieeveece e

Ordinaart resultat far SKat ..ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
ISG I (= (=<0 | L=

AT EESTESUITAL  oveveeeeeeeeeeee oo eee e e e eer e e e ee e e s eee e eneeeeenenes

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAIT TESUITAE .ottt ee e eeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

31. dec 2015

Note 2015
kr.

2.574.730
1 -2.972.986
-375.978

-774.234

35.269
725
-169.603

-907.843
2 186.900
-720.943

-720.943
-720.943
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2014
kr.

2.741.199
-2.911.564
-377.288

-547.653

35.900
0
-154.359

-666.112
119.850
-546.262

-546.262
-546.262
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Faadiggjorte udviklingsprojekter ..........cccocveveevieevieesee e esiee e

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...,

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccceeeeveeveeciesieenen.

Materielle anlaegsaktiver i alt ......ccccovevveiieive e

ANlaagsaktiver T alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccccevvevvviecnnnen.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccccvveneee
Udskudte SKateaktiVEr ........cccoveeereereniereese e
Andre tilgodehavender ..o ieese e
Periodeaf gramnsningSPOSLEr ......c.ccvevveevieeeeceeie e

Tilgodehavender i alt ..o

Likvide beholdninger .......cccceveeieveeie e

Omsaningsaktiver i alt ......ccccceeeeieiece e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
250.752

250.752
262.180
262.180

512.932

734.101
967.942
1.675.200
139.459
5.511

3.522.213
2.306
3.524.519

4.037.451
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2014
kr.
144.063

144.063
580.533
580.533

724.596

375.919
850.438
1.594.200
215.485
5.201

3.041.243
4.774
3.046.017

3.770.613
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Balance 31. december 2015

Passiver

Note
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 6
OVErKUIrS VEA EMISSION v eeeeeeeeeeeeeeeeeeesenenenene
OVEITAIT TESUITAE ...vvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesesesenesnesnnnnnnnnnes
Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e 7

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQG vt

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocooeeieieiiiiiciiics

Gaad til DanKEr ...
Anden gadd, der er optaget ved udstedelse af obligationer ..........
Gadd til kreditinStitutter i GVIgE ......ccooevereeeeeeeeeee e
Modtagne forudbetalinger frakunder .........cccooeoviiiininininenens
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccoovveveeneneneneneens

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKIING c.veceeecieeie et

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ...,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooveevvieiieeceveeen,

Gaddsforpligtelser i alt .....oooeveeiieeceeecee e,

PASSIVEL T @IT oo nnnnne

2015

kr.
600.000
0
-533.821

66.179

0

0

919.046
0

22.822
1.187.830
522.061

1.313.205
6.308
3.971.272

3.971.272

4.037.451
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2014
kr.
600.000
187.122
0

787.122

22.787

22.787

1.088.794
71.883
52.700
95.000

303.625

1.338.554
10.148
2.960.704

2.983.491

3.770.613
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

3. Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Side 14 af 17

2015 2014

kr. kr.
2.635.464 2.586.611
207.536 198.439
129.986 126.514
2.972.986 2.911.564
2015 2014

kr. kr.

0 0
-186.900 -119.850
-186.900 -119.850
Feerdiggjorte
udviklingspr oj ekter
kr.

172.875

164.313

0

337.188

-28.812

-57.624

-86.436

250.752
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Tilgodehavender i alt
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Andre anlasg mv.
Kr.

1.976.306
0
0

1.976.306

-1.395.772
-318.354
0

-1.714.126

262.180

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder kan ikke forventesindfriet inden for et ar.

6. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af 600.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:

Anpartskapital 01.01.2011
Kapitalforhgjelse ved fusion 01.01.2012
Anpartskapital ultimo

kr.

500.000
100.000

600.000
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7. Egenkapital i alt

Overkurs  Overfert  Foredaet

Anpartskapital ved emission resultat udbytte lalt

Kr. kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 600.000 187.122 0 0 787.122
Overkurs overfert til

overfart resultat 0 -187.122 187.122 0 0

Arets resultat 0 0 -720.943 0 -720.943

Egenkapital ultimo 600.000 0 -533.821 0 66.179

8. Oplysning om usikkerhed om going concern

Arets underskud har pévirket likviditet og egenkapital negativt. Desvaare er der ikke sket en
bedring i 1. kvartal 2016, der ligeledes resultererede i et underskud.

Det forventes, at dei 2015 og 2016 indgaede aftaler, udbygning af eksisterede aftaler og
indgaelse af flere nye vil medfare en vassentlig foragel se af aktiviteten i resten af 2016. Denne
foragede aktivitet forventes, at blive afspejlet pa bundlinjen, sa 2016 som helhed vil resulterei et
positivt resultat. Som falge heraf er det ledelsens forventning, at anpartskapitalen bliver
genetableret ved egen indtjening over de kommende &r eller aternativt ved kapitaltilfarsel.

Det er ledel sens forventning, at finansieringskilderne opretholdes i minimum hele 2016.

Der vil vaze et gget fokus pa NS Media's filmuniversi 2016, hvor en ny aftale har gjort det
muligt at brande stander og |@sningen som en selvstaadig enhed. Det vil blive gjort i midten af
2016 med nyt navn, logo, hjemmeside og app. Dette vil give os en helt ny positioni film
markedet.

Gigsky aftalen som vi indgik i 2015 har vagret laange undervejs, men med nye kunde kanaler i
2016, samt et mere skarpt produkt efter en global Apple aftale, er vi sikker paat NS Mediavil fa
positiv indtjening pa denne aftale i 2016.

Nye tiltag pad markedet for digital contents ser rigtig spaandende ud, og vialoyalitetsprogrammer i
Norden samt globalt kunne dette godt vaare en kilde til ny vaekst for NS Mediai 2016.

9. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Indregning af det aktiverede skatteaktiv pa 1.675 t.kr. forudsater, at selskabet kan udnytte det
indenfor en kort arrackke. Selskabets ledelse forventer pa baggrund af udarbejdede budgetter, at
selskabet og de gvrige selskaber i sambeskatningen vil kunne udnytte aktivet inden for en kortere
arrakke.
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10. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med NS Media Holding ApS som

administrationssel skab. Selskabet hadter derfor i henhold til sel skabsskattelovens regler herom
fraog med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og
med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Leasing
Der er indgaet operationel |easingaftale vedrgrende huslgje. Opsigelsestid er 6 maneder. Aftalen
er uopsigelig frem til 31. december 2017.

Arlig huslejeudgift udger 115 t.kr.

11. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter i @vrigt er der afgivet handpant i andre anlagg,
driftsmateriel og inventar til en regnskabsmaessig vaardi af O kr.

Til sikkerhed for bankgadd er tillet virksomhedspant i form af skades gsbrev pa nom. 1.500.000
kr.

12. Oplysning om € er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller palydende vaardi:

NS MediaHolding ApS
Holmehusvej 68
5000 Odense C
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