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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Marslund Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 21. september 2021

Direktion

Martin Agerskov

Bestyrelse

Karen Munch Agerskov Martin Agerskov Troels Munch Agerskov
Formand

Sofie Munch Agerskov Naja Munch Agerskov Sgren Munch Agerskov
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Marslund Holding A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Marslund Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
strgmsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets tilgodehavende ved et udenlandsk kapitalinteresseret virksomhed er medtaget med t.kr.
3.697 i balancen pr. 31.december 2020. Vi har ikke modtaget tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
den medtagne veerdi af tilgodehavende. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afggre, om
vaerdiansattelsen er korrekt og retvisende.

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbeuvis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 21. september 2021

SAGRO I/S
CVR-nr. 27 42 88 43

Dalida Hansen
Registreret Revisor
MNE-nr. mne34303
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Selskabsoplysninger

Selskabet Marslund Holding A/S
Langergardvej 8
7600 Struer

CVR-nr.: 27719821
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Struer

Bestyrelse Karen Munch Agerskov, formand
Martin Agerskov
Troels Munch Agerskov
Sofie Munch Agerskov
Naja Munch Agerskov
Sgren Munch Agerskov

Direktion Martin Agerskov
Revision SAGRO I/S
Nupark 47

7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2020 2019 2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Hovedtal
Resultat fgr finansielle poster -189 261 -145 -165 -192
Resultat af finansielle poster 14.589 13.061 1.966 19.004 4.270
Arets resultat 14.210 13.542 1.895 18.801 4.217
Balancesum 113.017 111.126 98.676 100.264 60.812
Egenkapital 97.712 84.228 70.926 69.266 45.858
Nggletal
Soliditetsgrad 86,5% 75,8% 71,9% 69,1% 75,4%
Forrentning af egenkapital 15,6% 17,5% 2,7% 32,7% 18,4%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret investering i vaerdipapirer og i hel eller delvis
ejede datterselskaber, kapitalinteresser, herunder ogsa i udlandet samt radgivnings virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Da selskabets ejerandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser primaert beskaeftiger sig med
svineproduktion, s3a er afrikansk svinepest en faktor, der kan have en vaesentlig indflydelse pa
virksomhedensaktivitet.

Selskabet har i arets Igb faet styr pa svinepesten i en af virksomhederne i Rumaenien og driften
forventes i 2021 at vaere pa fuld drift, med indkgrsels vanskeligheder.

Generelt er der stor fokus pa biosecurity i selskaberne for at undga svinepest i besaetningerne.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 14.209.615, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 97.711.721.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer

For det kommende ar er det ledelsens forventning, at der vil komme et fald i resultatet for de
udenlandskevirksomheder, hvilket primeert skyldes indkgrsel af den nye besatning i den virksomhed
som harvaeret ramt af ASF (afrikansk svinepest).

De danske selskaber produktion forventes at blive pa niveau med 2020, hvorfor der forventes et ligende
resultat for disse selskaber.

Da Marslund Holding A/S primeert investerer i svineproduktion, sa fylder ASF og svinenoteringen en del
for selskabet ift. usikerhedsfaktorer.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Der vurderes ikke at veere szerlige faktorer, der pavirker miljgforhold ud over almindelig forekomne i
relation til selskabets aktivitet.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden.

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger 4

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 5

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Note 2020 2019
kr. kr.

-66.437 367.125
-122.827 -106.460
-189.264 260.665
-225.562 229.611
19.308.919 25.089.952
1.611.861 1.154.724
-6.106.633 -13.413.233
14.399.321 13.321.719
-189.706 219.904
14.209.615 13.541.623
251.000 245.700
-3.080.126 23.361.597
17.038.741 -10.065.674
14.209.615 13.541.623
11
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

Note 2020 2019
kr. kr.

2.579.355 2.342.112

6 2.579.355 2.342.112
7 0 15.348.661
8 69.986.491 61.129.081
9 9.095.707 10.941.720
9 14.270.842 10.750.000
93.353.040 98.169.462
95.932.395 100.511.574

0 667.590

4.499.208 4.480.951
12.585.165 5.465.720
17.084.373 10.614.261
17.084.373 10.614.261
113.016.768 111.125.835
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

Note 2020 2019
kr. kr.
500.000 500.000
63.683.379 68.243.427
33.277.342 15.238.601
251.000 245.700
97.711.721 84.227.728
5.249.725 0
10 5.249.725 0
10 3.947.348 3.722.502
14.430 9.209
0 19.852.002
0 3.314.394
6.093.544 0
10.055.322 26.898.107
15.305.047 26.898.107
113.016.768 111.125.835
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre vaerdis Overfgrt bytte for regn-

kapital metode resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 67.243.427 16.238.601 245700  84.227.728
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -245.700 -245.700
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -479.922 0 0 -479.922
Arets resultat 0 -3.080.126 17.038.741 251.000 14.209.615
Egenkapital 31. december 2020 500.000 63.683.379 33.277.342 251.000 97.711.721
Selskabskapitalen udggr TDKK 500. Selskabskapitalen er delt op i seks klasser: A, B, C, D, E og F.
Aktieklasserne A og B har en nominel vaerdi pa TDKK 50 hver mens aktieklasserne C, D, E og F har en
nominelveerdi pa TDKK 100 hver.
Aktierne er fordelt 8 DKK 1 eller mutipla heraf
Selskabskapitalen har vaeret uandret de sidste 5 ar.
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31.

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Skat af arets resultat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt
Betalt udbytte

Andre reguleringer

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2020
Likvider 31. december 2020

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

december

Note 2020 2019
kr. kr.

14.209.615 13.541.623

13 -14.276.052 -13.174.498
14 -22.230.041 6.132.526
-22.296.478 6.499.651
1.611.861 1.154.724

-429.437 -971.482
-21.114.054 6.682.893
-189.706 294.404
-21.303.760 6.977.297
-360.070 -34.041
-7.336.496 -6.000.000
-7.696.566 -6.034.041
-1.082.856 0
5.234.196 0

-245.700 -240.000
25.094.686 -703.256
29.000.326 -943.256

0 0

0 0

0 0
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Noter

2020 2019
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskzaftigede medarbejdere 1 1
2  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 122.827 106.460
122.827 106.460
3 Seerlige poster
Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger,
der har en seerlig karakter i forhold til virksomheds
indtjeningsskabende driftsaktivitet, saisom omkostninger til
omfattende strukturering af processer og grundlaeggende
strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhandelses
gevinst og tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig
betydning. | szrlige poster indgar ogsa andre vasentlige belgb af
engangskarakter. Sarlige poster for aret er specificeret nedenfor,
herunder hvor disse er indregnet i resultatopggrelsen:
Indteegter af kapitalinteresser er positivt pavirket af en indregning
af negativ goodwill 0 9.805.000
Finansielle omkostninger er pavirket af neskrivninger pa andre
veerdipapirer og kapitalandele -5.661.667 -11.490.779
-5.661.667 -1.685.779
Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S 16



Noter

2020 2019
kr. kr.

4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 807.593
Andre finansielle omkostninger 6.106.633 12.605.640

6.106.633 13.413.233

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 189.706 -219.904

189.706 -219.904

6 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-

ninger
Kostpris 1. januar 2020 2.564.197
Tilgang i arets lgb 360.070
Kostpris 31. december 2020 2.924.267
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 222.085
Arets afskrivninger 122.827
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 344.912
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 2.579.355
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Noter

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020
Verdireguleringer 1. januar 2020

Arets afgang
Arets resultat

Verdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

2020 2019

kr. kr.

500.000 500.000
-500.000 0

0 500.000
14.848.661 14.619.050
-14.623.099 0
-225.562 229.611

0 14.848.661

0 15.348.661
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Noter

2020 2019
kr. kr.
8 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2020 7.569.054 5.178.708
Korrektion primo 352.000 0
Tilgang i arets lgb 0 2.552.140
Afgang i arets lgb -1.617.942 -161.794
Kostpris 31. december 2020 6.303.112 7.569.054
Vaerdireguleringer 1. januar 2020 53.560.029 30.147.955
Arets afgang -2.016.173 -193.448
Valutakursregulering -1.261.002 -860.235
Arets resultat 16.393.011 24.465.755
Udbytte modtaget -3.048.904 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender 56.418 0
Veerdireguleringer 31. december 2020 63.683.379 53.560.027
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 69.986.491 61.129.081

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
SC Danbred Arges LLC Rumaenien 40%
SC Agroprod Benta Nicu LLC Rumaenien 40%
SC Agro Consulting Chiriac S.R.L. Rumaenien 40%
Agriculturale Cooperative Banbred Rumaenien 40%
Grydholt Opformering ApS Holstebro 20%
El Cortijo Led Aguacate S.L. Spanien 50%
Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S 19



Noter

10

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Nedskrivninger 1. januar 2020
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden gzeld

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

@vrig kortfristet anden gaeld
Kortfristet del

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

Andre veerdipa-

pirer og kapi- Andre tilgode-
talandele havender
22.432.499 10.750.000
3.815.654 9.520.842
0 -6.000.000
26.248.153 14.270.842
11.490.779 0
5.661.667 0
17.152.446 0
9.095.707 14.270.842
2020 2019

kr. kr.
5.249.725 0
5.249.725 0
6.093.544 0
6.093.544 0
11.343.269 0
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Noter

11 Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser relateret til kapitalinteresser

Selskabet har erklzeret at ville stille den ngdvendige likviditet til radighed for kapitalinteresse i
Grydholt Opformering ApS, saledes at den kapitalinteresserede selskabs kapitalberedskab er
tilstraekkeligtil at selskabet kan fortsaette driften i overskuelig fremtid. Grydholt Opformering ApS
har pr.31.12.2020 en egenkapital pa TDKK 4.106 og positiv indestaende pa TDKK 282.

Selskabet har tidligere vaeret sambeskattet med dansk tilknyttet virksomhed. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr tkr. O pr. 31. december 2021. Eventuelle senere korrektioner af

selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes haftelse udger et stgrre belgb.

12 Neertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
Direktgr Martin Agerskov
Langergardvej 8, Resen

7600 Struer

Transaktioner

Marslund Holding A/S har i regnskabsaret haft mellemregninger med direktionsmedlemmet Martin

Agerskov, tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.
Transaktionerne er indgaet pa markedsmaessige vilkar. Gaeld til direktionsmedlemmet fremgar af
balancen.
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13 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

14 Pengestrgmsopggrelse - andring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrer mv.

Arsrapport 2020 for Marslund Holding A/S

2020 2019

kr. kr.
-1.611.861 -1.154.724
6.106.633 13.413.233
122.827 106.460
225.562 -229.611
-19.308.919 -25.089.952
189.706 -219.904
-14.276.052 -13.174.498
-6.470.112 7.952.286
-15.759.929 -1.819.760
-22.230.041 6.132.526
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Marslund Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrzaefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkost-
ninger til andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders og kapitalinteresserede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avan-
ce/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-

te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid
@vrige bygninger 25 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 30.000 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En a&ndring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males i moderselskabsregnskabet efter
den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende merveaerdier og positiv goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapi-
talandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi
males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-
havendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dxekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensat-
te forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af arsrapporten for Marslund Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Andre veaerdipapir og kapitalandele males til kostpris.

Andre tilgodehavende anlzegsaktiver

Andre tilgodehavende omfatter selskabet langfristede tilgodehavende og som forfalder efter 12
maneder.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, selskabsdeltager og
ledelse samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopgorelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke
likviditetsmaessigedriftsposter og aendring i driftskapital.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomhederog aktiviteter samt kgb og salg af finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansiering omfatter afdrag pa langfristet geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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