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Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for:
Marslund Holding A/S
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det undertegnedes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 29/05 2016

Direktion

Martin Agerskov

Bestyrelse
Karen Munch Agerskov Martin Agerskov Troels Munch Agerskov
Sofie Munch Agerskov Naja Munch Agerskov Sgren Munch Agerskov
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i
Marslund Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa den baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Nupark, den 29. maj 2016
Ringkgbing Amts Revision ApS
CVR nr. 21728446
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Allan Graversen
Registreret Revisor
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Selskabet

Marslund Holding A/S
Langergardvej 8
7600 Struer

Telefon: 97861242
CVR-nr.:27719821
Stiftet: 01.05.2004
Hjemsted: 7600 Struer

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015
Det er det 12. regnskabsar

Bestyrelse

Karen Munch Agerskov (formand)
Martin Agerskov

Troels Munch Agerskov

Sofie Munch Agerskov

Naja Munch Agerskov

Sgren Munch Agerskov

Direktion
Martin Agerskov

Revisor

Ringkgbing Amts Revision ApS
Nupark 47
7500 Holstebro

Pengeinstitut
Danske Bank
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Ledelsesberetning side

Hovedaktivitet

Selskabets administrerer kapitalandele i datterselskabet Marslund A/S og kapitalandele i en reekke
udenlandske associerede selskaber.
Derudover investeres i andre kapitalandele og veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aret har veeret preeget af, de generelle lave svinepriser overalt i verden.

Marslund A/S og Danbred Arges SRL har klaret sig godt pa trods af de lave afregningspriser,
men dog et lavere niveau end aret for.

De andre aktiviteters gkonomi er af mindre betydning for selskabets gkonomi.

Arets resultat
Under de givne omstaendigheder anses arets resultat for at veere tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder, der har pavirket selskabet vaesentligt.

Martin Agerskov

Arsrapport
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Arsrapporten for Marslund Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT

Indregning

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSE

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Resultatandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og — omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og den danske koncernvirksomhed Marslund A/S er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pa en
sadan made at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Arsrapport
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Kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til dagsveerdi, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i unoterede selskaber males til kostpris.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat beregnes af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z££ndring i udskudt skat,
som fglge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter under gaeld omfatter indtaegter vedragrende efterfalgende regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

Arsrapport



Anvendt regnskabspraksis side 10

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Arsrapport
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Note

Bruttotab

Indtj tilknyttet og associeret virksomhed
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Disponering i alt

2015
kr.

-160.199

3.958.287
366.660
-1.004.998

3.159.750

239.033

3.398.783

224.888
3.165.313
8.582
3.398.783

2014
kr.

-82.499

7.344.419
393.943
-1.689.836

5.966.027

257.100

6.223.127

221.777
8.137.388

-2.136.038
6.223.127

Arsrapport
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Note

w

Aktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlsegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende i associeret virksomhed
Periodeafgreensningsposter

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende

Veerdipapirer og kapitalandele

Omseetningsaktiver

Aktiver

2015
kr.

9.871.000
33.830.397
43.701.397

43.701.397
-2
8.327.812
3.771.319
72.400

171.400
12.342.929

6.228.679

18.571.608

62.273.005

2014
kr.

8.973.121
30.769.992
39.743.113

39.743.113
-1
3.609.777
6.510.325
0

0
10.120.101

5.956.481

16.076.582

55.819.695
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Note

\l

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve efter indre veaerdi’s metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Pengeinstitutter

Leverandgrer af vare og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttet virksomhed

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetning og sikkerhedsstillelse

2015
kr.

500.000
37.691.952
3.448.401
224.888
41.865.241

2.489.438
2.930
12.105.942
5.673.327
122.127
14.000
20.407.764

20.407.764

62.273.005

2014
kr.

500.000
34.526.639
3.439.819
221.777
38.688.235

358.766
4.475
11.479.191
5.289.029
-1

0
17.131.460

17.131.460

55.819.695
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2015 2014
kr. kr.
1 Finansielle indteegter

Renteindteegter 122.290 393.943
Realiseret gevinst/tab geeld 20.846 0
Urealiseret kursreg. finansaktiver 223.524 0
Finansielle indteegter 366.660 393.943

2 Finansielle omkostninger
Renteudgifter -276.189 -663.125
Renteudgifter tilknyttet virksomhed -428.528 0
Realiseret gevinst/tab geeld -300.278 -697.716
Urealiseret kursreg. finansaktiver -3 -328.995
Finansielle omkostninger -1.004.998 -1.689.836

Heraf renteudagifter til tilknyttede virksomheder:
Marslund A/S, kr. 428.527

Heraf renteudgifter virksomhedsdeltagere og ledelse:
Martin Agerskov, kr. 222.400.

Arsrapport



Noter

side 15

3 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Stk.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder:

Hovedtal pr. 31. december 2015

Tilknyttet virksomhed:
Marslund A/S

Associerede virksomheder:
S.C.Danbred Arges SRL
Hjemsted Rumaenien
Danbred Food SRL
Hjemsted Rumaenien
Slobozia Food Production SRL
Hjemsted Rumaenien
El Cortijo del Aguacate SL
Hjemsted Spanien

Egenkapital

9.871.000 DKR

42.593.381 RON
70.172.595 DKR
1.204.692 RON
1.984.730 DKR
1.638.026 RON
2.698.648 DKR
-2.174.196 DKR

Cooperativa Agricala Danbred 440.618 RON
Hjemsted Rumaenien 725.918 DKR
4 Andre tilgodehavender

Andet tilgodehavende
Moms og afgifter

Andre tilgodehavender

Arets resultat

897.879 DKR

3.847.054 RON
6.338.021 DKR
144.248 RON
237.648 DKR
416.818 RON
689.707 DKR
-303.009 DKR

31.160 RON
51.336 DKR

Heraf langfristede tilgodehavender o. 1 ar: 922.316 dkr

5 Tilgodehavende i associeret virksomhed

Tilgode hos virkdeltagere & ledelse

Tilgodehavende i associeret virksomhed
Heraf med forfald efter et ar / langfristede 775.993 kr.

Pris

9.871.000

33.830.397

43.701.397

Ejerandel

100%

45%
45%
45%
33%

20%

8.327.811

8.327.812

3.771.319

3.771.319

2015

2014
kr. kr.

8.973.121

30.769.992

39.743.113

Selskabskapital

500.000 DKR

3.630.100 RON
6.016.890 DKR
1.000.000 RON
1.647.500 DKR
1.000.000 RON
1.647.500 DKR

203.529 DKR

10.000 RON
16.475 DKR

1

3.609.776

1

3.609.777

6.510.325

6.510.325
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Noter
6 Egenkapital
Virksomheds- Overkurs ved  Reserve for Reserve indre
kapital emission opskrivning vaerdis metode
Primo 500.000 0 0 34.526.639
Forslag til resultatdisponering 0 0 3.165.313
Udbetalt udbytte
Ultimo 500.000 0 0 37.691.952

Aktiekapitalen har ikke veeret eendret siden stiftelse.

Aktiekapitalen er opdelt pa aktier & 1.000 kr. og multipla heraf.

@vrige Overfort resultat
reserver

0 3.439.819
0 8.582

0 3.448.401

Foresléet | alt
udbytte

221.777 38.688.235
224.888 3.398.783

-221.777  -221.777
224.888 41.865.241
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7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Marslund A/S og haefter ubegreenset og solidarisk for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytteog renter inden for sambeskatningskredsen.

8 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Marslund A/S, ulimiteret, til sikkerhed for
engagement i Danske Bank.
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