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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2018 for:
Marslund Holding A/S
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 13. juni 2019

DIREKTION

Martin Agerskov

BESTYRELSE
Karen Munch Agerskov (formand) Martin Agerskov Troels Munch Agerskov
Sofie Munch Agerskov Naja Munch Agerskov Sgren Munch Agerskov

ARSRAPPORT 2018 FOR MARSLUND HOLDING A/S 4



REVISIONSPATEGNING

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Marslund Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar-31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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REVISIONSPATEGNING

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 13. juni 2019
Ringkgbing Amts Revision ApS
CVR nr. 28490437

Allan Graversen
Registreret Revisor

MNE nr. mne2761
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Marslund Holding A/S
Langergardvej 8
7600 Struer

Telefon: 97861242
CVR-nr.:27719821
Stiftet: 01.05.2004
Hjemsted: 7600 Struer

Regnskabséar: 01.01.2018 - 31.12.2018
Det er det 14. regnskabsar

BESTYRELSE

Karen Munch Agerskov (formand)
Martin Agerskov

Troels Munch Agerskov

Sofie Munch Agerskov

Naja Munch Agerskov

Sgren Munch Agerskov

DIREKTION
Martin Agerskov

REVISOR

Ringkgbing Amts Revision ApS
Nupark 47

7500 Holstebro

PENGEINSTITUT
Danske Bank
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er at eje aktier i datterselskabet Marslund A/S og kapitalandele i en raekke
udenlandske associerede selskaber.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Dele af selskabets investeringer i udlandet er bergrt af svinepest.

Pga. af den store usikkerhed har en af de mindre udenlandske investeringer slagtet besaetningen ned,
og der forventes gget kapitalbehov i dette selskab, nar svinepest-situationen forbedres.

| de veesentlige selskaber er der stor fokus pa biosecurity, da der er konstateret svinepest i flere af de
omrader, hvor selskaberne opererer.

VAESENTLIGE £ANDRINGER | AKTIVITETER OG OGKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

GENERELT

KONCERNFORHOLD
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSE

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder lejeindteegter.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration mv.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

RESULTATANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pad en sddan made at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Males ved farste indregning til kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-25 ar 0%
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilkknyttede- og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kgb af tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Andre kapitalandele og veerdipapirer males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

UDBYTTE
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pé& tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Bruttotab -40.005 -154.831
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -104.980 -10.645
DRIFTSRESULTAT -144.985 -165.476
Indtjening tilknyttet virksomhed -1.812.424 7.506.860
Indtjening associeret virksomhed 4.118.630 11.173.248
Finansielle indteegter 842.407 882.305
1 Finansielle omkostninger -1.182.706 -558.062
ARETS RESULTAT FOR SKAT 1.820.922 18.838.875
Skat af arets resultat 74.500 -37.817
ARETS RESULTAT 1.895.422 18.801.058

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 240.000 235.200
Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode 2.683.644 14.230.769
Overfart resultat -1.028.222 4.335.089
Disponering i alt 1.895.422 18.801.058
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Aktiver
Bygninger 2.414.531 2.218.142
Materielle anlaegsaktiver 2.414.531 2.218.142
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.119.050 16.931.474
Kapitalandele i associerede virksomheder 35.318.663 31.153.823
Andre veerdipapirer og kapitalandele 22.432.499 19.932.499
Andre tilgodehavender 4.750.000 4.750.000
Finansielle anlaegsaktiver 77.620.212 72.767.796
ANLAEGSAKTIVER 80.034.743 74.985.938
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.646.612
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.485.903 18.196.780
Andre tilgodehavender 4.989.573 5.357.085
Periodeafgreensningsposter 73.071 77.218
Tilgodehavender selskabsskat 18.000 0
Udskudt skatteaktiv 74.500 0
Tilgodehavender 18.641.047 25.277.695
OMSATNINGSAKTIVER 18.641.047 25.277.695
AKTIVER 98.675.790 100.263.633
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve efter indre veerdi’s metode 44.881.830 42.198.186
Overfart resultat 25.304.275 26.332.497
Foreslaet udbytte 240.000 235.200

2 Egenkapital 70.926.105 69.265.883
Pengeinstitutter 2.754.321 2.699.692
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.863 10.593
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.786.152 9.330.225
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 17.189.585 16.862.566
Selskabsskat 0 1.324.128
Anden geeld 8.764 770.546
Kortfristede geeldsforpligtelser 27.749.685 30.997.750
GALDSFORPLIGTELSER 27.749.685 30.997.750
PASSIVER 98.675.790 100.263.633

Eventualforpligtelser
4 Pantsatning og sikkerhedsstillelse
5 @vrige forhold
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NOTER

2018 2017

KR. KR.

1 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Renteudgifter tilknyttet virksomhed -401.145 -262.795
Andre finansielle omkostninger -781.561 -295.267
Finansielle omkostninger -1.182.706 -558.062
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Reservi:rcllri: Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte
Primo 500.000 42.198.186 26.332.497 235.200 69.265.883
Forslag til resultatdisponering 2.683.644 -1.028.222 240.000 1.895.422
Udbetalt udbytte 0 -235.200 -235.200
Ultim o 500.000 44.881.830 25.304.275 240.000 70.926.105
16
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NOTER

3 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet er sambeskattet med Marslund A/S. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

KAUTIONSFORPLIGTELSER

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution overfor Marslund A/S bankforbindelser. Marslund A/S
mellemvaerende med banken udger pr. 31.12.2018 17.640 t.kr.

4 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Der er ikke afgivet pantseetninger og sikkerhedsstillelser i virksomhedens aktiver.

@VRIGE FORHOLD

‘

OPLYSNINGER TIL ANTAL BESKAFTIGEDE

Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 1
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