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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Wahl Erhverv A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Revision af arsregnskabet for det kommende regnskabsar er fravalgt. Direktionen og bestyrelsen
anser betingelserne for at undlade revisionen for opfyldt.

Havdrup, den 30. maj 2016

Direktion
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Lene Mgller Wahl .~
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Wahl Erhverv A/S

Den uafhangige revisors reviewerklaering

Til kapitalejerne i Wahl Erhverv A/S

Vi har udfert review af arsregnskabet for Wahl Erhverv A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske
krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard vedragrende opgaver om review
af historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfarer
handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt,
andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede
bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfgrt efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger
Supplerende oplysninger vedregrende forstaelse af regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi ggre opmaerksom pa usikkerheden i malingen af
selskabets investeringsejendomme. Vi henviser {il note 2 for en omtale heraf.
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledeisen har ansvaret for at udarbejde en ledeisesberetning, der indeholder en retvisende
redegarelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vores review har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har gennemleaest ledelsesberetningen

med henblik pa at konstatere, om der er overensstemmeise med arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Kagge, den 30. maj 2016

Addere Revision

statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)

T ofbe /gbzde%ielsen

atsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 6

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at erhverve og drive faste ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendommene males til markedsveerdi. | anvendt regnskabspraksis er angivet
principper og forudsaetninger for malingen.

Ledelsen skal geore opmaerksom pa, at malingen af selskabets investeringsejendomme er
behaeftet med usikkerhed i savel op- som nedadgdende retning som felge af usikkerheden pa
ejendomsmarkedet.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et overskud pa kr. 93.628. Der henvises i @vrigt til resultatopgerelsen for tiden 1.
januar - 31. december 2015 og balancen pr. 31. december 2015.

Arets resultat vurderes af ledelsen som tilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af opskrivning
pa investeringsejendomme pa ialt t. kr. 0. Derudover er selskabets egenkapital pavirket positivt af
renteswap med t.kr. 405. Belgbet er indregnet direkte pa egenkapitalen, da afdeekningen
vedrgrer fremtidige betalingsstramme.

Ved veerdianseettelsen af ejendommene er for aret anvendt et afkastkrav pa mellem 6% - 6,5%.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter ledelsens skgn indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
afslutning, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Wahl Erhverv A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes

modtaget. Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med
salget.
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Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og
transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle aniaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-9 ar, restveerdi 0-25 % af kostpris

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme indregnes ved farste maling til kostpris og reguleres herefter lzbende til
dagsveerdi. Regulering til dagsveerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsveerdi opggres ud fra en maling baseret pa en afkastbaseret model. Veerdien opgares med
baggrund i ejendommens forventede driftsafkast for renter og et forrentningskrav, der er fastsat
pa basis af det generelle renteniveau og individuelle forhold for den enkelte ejendom. De
individuelle forhold vedrgrer ejendommens beliggenhed, type, lejeres bonitet, vilkar i
lejekontrakter, ejendommens anvendelsesmuligheder samt udbud og efterspargsel.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, optages som gaeld.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet p4 anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opggreise af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Finansielle forpligtelser vedrgrene investeringsejendomme males til dagsveerdi.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfalgende til dagsveerdi.

Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis "Andre gaeldsforpligtelser”.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resuitatopgarelsen,
medmindre det afledte finansielle instrument klassificeres og opfylder kriterierne for
regnskabsmaessig afdaekning.

Regnskabsmaessig afdakning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for afdeekning af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen
under overfgrt resultat, for sa vidt angar den effektive del af afdeekningen. Den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
2 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resuitatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under gaeldsforpligtelser
Overfgrt resultat

Anvendelse i alt

11

2015 2014

kr. kr.

1.474.650 4,985.270
-729.586 -700.969
-66.765 -59.819
678.299 4.224.482
80.985 972
-618.126 -400.745
141.158 3.824.709
-47.530 -843.837
93.628 2.980.872
101.200 99.800
-7.572 2.881.072
93.628 2.980.872




Note

3

Wahi Erhverv A/S
Balance pr. 31. december

AKTIVER

Investeringsejendomme
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANL/EGSAKTIVER | ALT

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMS/AETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

12
2015 2014
kr. kr.
24.000.000 24.000.000
239.241 306.006
24.239.241 24.306.006
12.000 12.000
12.000 12.000
24.251.241 24.318.006
2.802.248 0
0 11.000
2.802.248 11.000
1.378.398 878.249
4.180.646 889.249
28.431.887 25.207.255




Note

4 EGENKAPITALIALT

2 Udskudt skat

5 Langfristet geeld i alt

Balance pr. 31. december

PASSIVER

Selskabskapital
Overfart resultat

HENSATTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter

Anden geeld

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter m.v.

Wahi Erhverv A/S

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristet geeld i alt
GALD I ALT

PASSIVER I ALT

6 Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13
2015 2014
kr. kr.

500.000 500.000
9.838.644 9.441.578
10.338.644 9.941.578
3.289.527 3.127.868
3.289.527 3.127.868
10.155.000 6.068.947
4.246.594 4.709.480
14.401.594 10.778.427
0 304.053
72 72
43.000 39.000
257.850 916.457
101.200 99.800
402.122 1.359.382
14.803.716 12.137.809
28.431.887 25.207.255
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2015 2014
Note kr. kr.

1 Personaleomkostninger

Det samlede belab til Ianninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og Ignninger 713.434 684.774
Andre udgifter til social sikring 16.152 16.195
729.586 700.969

2 Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 47.530 843.837

47.530 843.837

3 Investeringsejendomme

Den bedste fastlaeggelse af dagsveerdi af investeringsejendomme sker ved anvendelse af
aktuelle priser i et aktivt marked for tilsvarende investeringsejendomme. | mangel heraf har
ledelsen valgt at foretage malingen pa grundlag af en afkastbaseret model. Der henvises til
anvendt regnskabspraksis for beskrivelse af maling af investeringsejendommene.

Ledelsen skal ggre opmaerksom pa, at malingen af selskabets investeringsejendomme er
beheeftet med usikkerhed i sével op- som nedadgaende retning som falge af usikkerheden
pa ejendomsmarkedet.



Note

4 Egenkapital

5 Langfristet gald

6 Eventualposter, pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Noter

Selskabskapital

Selskabskapital

Wabhl Erhverv A/IS

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & kr. 1.000.

Overfort resultat

Saldo primo

Regulering renteswap til dagsveerdi
Arets resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital ultimo

Heraf forfalder til betaling efter mere end 5 ar

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der afgivet falgende sikkerheder:

Realkredit pantebrev i ejendom, nominelt

Bogfart veerdi af ejendom

Der er tinglyst pantsaetningsforbud pa ejendommene overfor bankforbindelse.

15
2015 2014
kr. kr.

500.000 500.000
500.000 500.000
9.441.578 8.027.654
404.638 -1.467.148
93.628 2.980.872
-101.200 -99.800
9.838.644 9.441.578
10.338.644 9.941.578
10.140.792 5.146.772

10.155.000
24.000.000

Til sikkerhed for geeid til kreditinstitutter er der afgivet falgende sikkerheder:

Likvide beholdninger

137.237




