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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Heiberg-Brodén Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. september 2020

Direktion
Lars Erik Brodén Anne-Kathrine Heiberg
direktar direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Heiberg-Brodén Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Heiberg-Brodén Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Hortzberg %

Statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Penneo dokumentnagle: 5X7FT-VM44N-33VAK-GM7GI-VLNQO-2NDEW



Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn @, den 1. september 2020

Hartzberg+
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 40 53 53 49

Hans Peter Hartzberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24818
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Selskabet

Direktion

Revision

Hortzberg

Selskabsoplysninger

Heiberg-Brodén Holding ApS
c/o Blox Hub, Bryghuspladsen 8, 3.
1473 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 27 70 87 81
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 1. april 2004

Hjemsted: Kgbenhavn

Lars Erik Brodén, direktar
Anne-Kathrine Heiberg, direktar

Hartzberg+

statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Oster Allé 56, 1.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje helt eller delvist de selskaber som stifterne driver erhvervsvirksomhed i,

samt at eje rettigheder helt eller delvist til produkterm.m. som stifterne bidrager til udviklingen af.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 825.769, og selskabets balance pr.

31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 4.291.216.

2019 blev aret hvor de sidste par ars arbejde med at vende fokus fra at leverer konsulentydelser til at
blive udviklere af fast ejendom lykkedes.

1. september 2019 overtog selskabet PropCo NC ApS Nordcentret i Frederiksveerk. Kabet blev
gennemfgrt med partnere fra Sydafrika - som har bidraget med kapital, med Peter Lindholm som ejer
arkitektfirmaet ArcNordic, samt med Freddy Plambek.

Ejerforholdet i PropCo NC er at Sydafrikanerne ejer 68% og selskabet & Friends ApS ejer 32%.
Heiberg Brodén Holding ejer 50% af & Friends ApS, saledes at Heiberg-Brodén Holding ejer 16% af
Nordcentret. Heiberg-Brodéns forpligtelse er at varetage den strategiske udvikling af centret og
betalingen for denne forpligtelse er 16% ejerandel samt et bonusprogram.

Nordcentret blev kgbt for 35 mill kr, 1/3 af centret var tomt og det var ikke blevet renoveret siden
etableringen i 1973. De fleste af de tomme m2 er blevet lejet ud i foraret 2020 og abner i labet af
efteraret. Centret har udviklet sig bedre og hurtigere end ventet. Det forventes at der kommer yderligere
et shopping center i portefaljen inden udgangen af 2020.

De svenske datterselskaber Mytiful AB og Charlottenberg Group AB er ikke pavirket af omlaegningen.
Mytiful AB driver butikker som en service for brands og centerejere i Sverige og Danmark;
Charlottenberg Group AB omfatter al den aktivitet hvor garden Charlottenberg er udgangspunktet. Det
drejer sig om udgivelse af musik, et ride akademi samt udlejning af veerelser/hus. Bade Mytiful og
Charlottenberg Group har udviklet sig tilfredsstillende i 2019.

Det polske selskab er under afvikling og lukkes endeligt i Izbet af 2. halvar 2020.

Konsulentvirksomheden i Sydafrika er ligeledes hvilende, fokus i forhold til Sydafrika er at udvikle
samarbejdet med investorer, som vil investerer i Skandinavien.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som falge af spredningen

af Coronavirus. Det vurderes at alle selskabets markeder kan blive pavirket af udbruddet. Om end det
er i et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i
betydelige skonomiske konsekvenser for kommende regnskabsar.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december 2019

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

-55.788 -80.563

2 -43.766 -208.440
-261.340 0

-360.894 -289.003

-167.285 0

-235.949 0

65.592 33.240

3 -169.901 -125.078
-868.437 -380.841

4 42.668 7.876
-825.769 -372.965

-167.285 0

-658.484 -372.965

-825.769 -372.965

%
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Balance 31.

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

december 2019

Note 2019 2018
kr. kr.

0 3.338.473

0 43.766

0 3.382.239

6 5.249.034 5.372.569
5.249.034 5.372.569
5.249.034 8.754.808

567.225 885.552

219.268 176.600

6.006 68.068

7.876 7.876

800.375 1.138.096

721.562 117.201

1.521.937 1.255.297

6.770.971 10.010.105

%
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Balance 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital

Gaeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualforpligtelser

10

Note 2019 2018
kr. kr.
125.000 125.000
4.838.682 5.117.962
-672.466 -13.982
7 4.291.216 5.228.980
0 1.978.702
8 0 1.978.702
8 0 80.130
20.000 20.000
2.149.306 2.412.155
310.438 290.129
11 9
2.479.755 2.802.423
2.479.755 4.781.125
6.770.971 10.010.105
1
9

%
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11

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens
kapitaltabsregler. Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen reetableres ved egen fremtidig
positive indtjening.

2019 2018
kr. kr.
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 43.766 208.440
43.766 208.440
der fordeler sig saledes:
Bygninger 0 154.258
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 43.766 54.182
43.766 208.440
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 147.151 80.413
Andre finansielle omkostninger 22.682 44.630
Rentetillaeg selskabsskat 68 35
169.901 125.078
4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -42.668 0
Sambeskatningsbidrag 0 -7.876
-42.668 -7.876
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12

Noter
5 Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og byg- driftsmateriel
ninger og inventar

Kostpris 1. januar 2019 3.954.665 270.909
Afgang i arets lgb -3.954.665 0
Kostpris 31. december 2019 0 270.909
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 616.192 227.143
Arets afskrivninger 0 43.766
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -616.192 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 0 270.909
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 0 0
Afskrives over 25 ar 5ar
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Noter

13

2019 2018
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 366.602 366.602
Tilgang i arets lgb 43.750 0
Kostpris 31. december 2019 410.352 366.602
Veerdireguleringer 1. januar 2019 5.005.967 -111.995
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis 0 5.117.962
Avrets resultat -167.285 0
Veerdireguleringer 31. december 2019 4.838.682 5.005.967
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2019 5.249.034 5.372.569
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Reteam ApS Kebenhavn 100%
Sellamore ApS Kebenhavn 67%
Charlottenberg Group AB Sverige 100%
Mytiful AB Sverige 67%
Mytiful Spélka Z Polen 100%
Reteam South Africa Ltd Sydafrika 100%
& Friends ApS Keabenhavn 50,1%

%
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019

Nettoeffekt ved sendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar
2019

Arets resultat

Egenkapital 31. december
2019

14

Noter

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- indre veerdis Overfart
kapital metode resultat | alt

125.000 0 -13.982 111.018
0 5.005.967 0 5.005.967
125.000 5.005.967 -13.982 5.116.985
0 -167.285 -658.484 -825.769
125.000 4.838.682 -672.466 4.291.216

%
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Noter
8 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2019 2019 neeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.058.832 0 0
2.058.832 0 0

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling.

Selskabet har overfor datterselskabet Sellamore ApS afgivet statteerkleering, hvorved selskabet har
erkleeret at ville yde finansiel statte. Endvidere har selskabet tradt tilbage til fordel for avrige kreditorer,
for sa vidt angar mellemregning med dattervirksomheden.

%

Hortzberg

Statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Penneo dokumentnagle: 5X7FT-VM44N-33VAK-GM7GI-VLNQO-2NDEW



16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Heiberg-Brodén Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Regnskabspraksis er aendret for indregning af kapitalandele fra veerdianseettelse til kostpris til

veerdiansaettelse efter indre veerdis metode.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Egenkapitalen forages i 2018 med t.kr. 5.118.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-

ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat 0g aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-

drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

@vrige bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa& under kr. 13.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af

virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang fil-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for Heiberg-Brodén Holding ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-

deres arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og

som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdi-
gendringer.

Selskabsskat og udskudt skat
Heiberg-Brodén Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-

skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For ob-

ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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