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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Tvis Mink ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 19. marts 2020

Direktion

Poul M. Aldershvile

direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Tvis Mink ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tvis Mink ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgeorel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespeargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 19. marts 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Hans Madsen

statsautoriseret revisor
mnel8620

Tvis Mink ApS - Arsrapport for 2019 3



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Tvis Mink ApS
Morrevej 1A
7500 Holstebro
CVR-nr.: 27 69 64 22
Stiftet: 16. april 2004
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
16. regnskabsér
Direktion Poul M. Aldershvile, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Ringkjebing Landbobank
Modervirksomhed P.M. Aldershvile Holding ApS
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i drift af minkfarm samt drift af farmservice inden-
for pelsdyrbranchen og andre hermed beslegtede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat har i 2019 udgjort et underskud pa 348 t.kr. mod et underskud sidste ar pa 1.497 t.kr.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 5.047 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 51,2 % af de samle-
de aktiver pa 9.858 t.kr., hvilket er en stigning péa 8,1 procentpoint i forhold til sidste ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 52.332 -1.483.773
Administrationsomkostninger -237.882 -249.946
Andre driftsomkostninger -64.503 -46.993
Resultat for finansielle poster -250.053 -1.780.712
Finansielle indtaegter 15.531 58.047
Finansielle omkostninger -188.881 -215.577
Finansiering netto -173.350 -157.530
Resultat for skat -423.403 -1.938.242
Skat af arets resultat 75.784 441.340
Arets resultat -347.619 -1.496.902
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -347.619 -1.496.902
Disponeret i alt -347.619 -1.496.902
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder 5.000 5.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.000 5.000
Grunde og bygninger 4.606.899 4.815.400
Produktionsanleg og maskiner 1.483.968 2.050.792
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.090.867 6.866.192
Andre kapitalandele 54.500 54.500
Finansielle anleegsaktiver i alt 54.500 54.500
Anlzgsaktiver i alt 6.150.367 6.925.692
Omsatningsaktiver
Beholdning af mink og skind 3.604.200 5.219.800
Varebeholdninger i alt 3.604.200 5.219.800
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 53.807 15.000
Tilgodehavende skat 0 35.018
Andre tilgodehavender 0 281.909
Periodeafgransningsposter 50.050 33.562
Tilgodehavender i alt 103.857 365.489
Omsatningsaktiver i alt 3.708.057 5.585.289
Aktiver i alt 9.858.424 12.510.981

Tvis Mink ApS - Arsrapport for 2019 7



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver

2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 4.922.037 5.269.656
Egenkapital i alt 5.047.037 5.394.656
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 66.804
Hensatte forpligtelser i alt 66.804
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitut 1.722.510 1.770.317
Leasingforpligtelser 166.923 226.868
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.889.433 1.997.185
Kortfristet del af langfristet gaeld 91.800 156.700
Geeld til pengeinstitut 1.488.407 4.232.797
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 195.872 148.575
Geeld til tilknyttede virksomheder 245.418 183.098
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 305.403 301.928
Anden geeld 595.054 29.238
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.921.954 5.052.336
Gealdsforpligtelser i alt 4.811.387 7.049.521
Passiver i alt 9.858.424 12.510.981

1 Medarbejderforhold
9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

10 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Arets resultat -347.619 -1.496.902
11 Reguleringer 904.891 531.956
12 Andring i driftskapital 2.565.120 886.484
Pengestromme fra drift for finansielle poster 3.122.392 -78.462
Renteindbetalinger og lignende 15.531 58.047
Renteudbetalinger og lignende -188.881 -215.577
Pengestrom fra ordinzer drift 2.949.042 -235.992
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.949.042 -235.992
Kob af materielle anlaegsaktiver -45.000 -460.717
Salg af materielle anlaegsaktiver 13.000 7.922
Pengestremme fra investeringsaktivitet -32.000 -452.795
Optagelse af langfristet geeld 0 319.900
Afdrag pa langfristet gaeld -172.652 -181.403
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitut -2.744.390 550.290
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.917.042 688.787
Andring i likvider 0 0
Likvider 1. januar 0 0
Likvider 31. december 0 0
Likvider
Likvide beholdninger 0 0
Likvider 31. december 0 0
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2019 2018

Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 4 2
31/12 2019 31/12 2018

Erhvervede rettigheder

Kostpris 1. januar 5.000 5.000
Kostpris 31. december 5.000 5.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 5.000 5.000

Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 6.992.043 6.992.043
Kostpris 31. december 6.992.043 6.992.043
Afskrivninger 1. januar -2.176.643 -1.968.141
Arets afskrivninger -208.501 -208.502
Afskrivninger 31. december -2.385.144 -2.176.643
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 4.606.899 4.815.400
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets afskrivninger pa atheendede aktiver

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overforte resultat

Geld til pengeinstitut

Geld til pengeinstitut i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

31/12 2019 31/12 2018
7.857.527 7.559.190
45.000 460.717
-15.000 -162.380
7.887.527 7.857.527
-5.806.735 -5.353.929
-598.824 -607.264
2.000 154.458
-6.403.559 -5.806.735
1.483.968 2.050.792
400.392 486.092
125.000 125.000
125.000 125.000
5.269.656 6.766.558
-347.619 -1.496.902
4.922.037 5.269.656
1.771.210 1.817.917
-48.700 -47.600
1.722.510 1.770.317
1.510.000 1.570.000
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/12 2019 31/12 2018
8.  Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 210.023 335.968
Heraf forfalder inden for 1 ar -43.100 -109.100
166.923 226.868
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
9. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

10.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 4.700 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 3.260 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Produktionsanlag og maskiner 1.084 t.kr.
Varebeholdninger 3.604 t.kr.

Til sikkerhed for gzld til Kopenhagen Fur, aktuel 6 tkr., har selskabet givet sikkerhed i mink-
skind, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 2.414 t.kr.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 17 t.kr. som ikke er indregnet i balancen, som folge af usikkerhed
om tidspunktet for udnyttelse heraf.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med P.M. Aldershvile Holding ApS, CVR-nr. 36
39 12 94 som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Tvis Mink ApS - Arsrapport for 2019 12



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2019 2018
11. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 807.325 815.766
Finansielle indteegter -15.531 -58.047
Finansielle omkostninger 188.881 215.577
Skat af arets resultat -75.784 -441.340
904.891 531.956
12. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 1.615.600 312.275
Zndring i tilgodehavender 261.632 195.309
Andring i leverandergeld og anden geeld 687.888 378.900
2.565.120 886.484
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tvis Mink ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret pa grund af en praciseret fortolkning reklassificeret kortfristede bankgeeld i
pengestromsopgerelsen. Tidligere blev bankfaciliteter prasenteret som den del af selskabets likvider,
fremover vil de blive preesenteret som en del af finansieringsaktiviteten. Der er foretaget tilpasning af
sammenligningstallene for 2018 i overensstemmelse hermed. Selskabets kortfristede bankgeaeld udger pr.
31. december 2019 1.488 t. kr. 0g 12018 4.233 t.

Bortset fra ovennavnte er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte
poster endret ved reklassifikation. Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Produktion af mink og skind indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen finder sted
(produktionsmetoden). Anden omsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder foder og lenninger, lokaler samt afskrivnin-
ger, der atholdes for at opna arets nettoomsatning.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anleegsaktiver

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele i fodercentral mv., der
males til kostpris.

Varebeholdninger
Beholdning af mink og skind males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Tvis Mink ApS solidarisk og ubegrenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gxld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for verdiendringer.
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