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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for J.N.L. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brande, den 09.07.2017

Direktion

Jens Nygaard Laursen
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i J.N.L. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.N.L. Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Vi henviser til note 1, hvor det fremgar at det selskabets finansiering hos kreditinstitut kan opretholdes som
beskrevet. Vores konklusion er ikke modificere vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa oplysningerne i note 2, hvoraf det
fremgar, at ejerskabet over selskabets ejendom er behaeftet med usikkerhed som fglge af en fejlagtig regi-
strering i de officielle overdragelsesdokumenter. Endvidere er vaerdien af kapitalandele og udI&n til associeret
virksomhed pavirket af selskabets driftsudvikling forlsber som beskrevet i note 2.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i



J.N.L. Holding ApS 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 09.07.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jens Sejer Pedersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele i associeret selskab, herudover foretages der udlej-
ning og drift af investeringsejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets underskud p& 25.962 t.kr. vurderes som vaerende utilfredsstillende. Selskabets egenkapital er pr.
balancedagen negativ. Det er ledelsens vurdering jf. note 1, at selskabet kan opretholde eksisterende
finansiering som grundlag for selskabets fortsatte drift.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har indregnet en ejendom i balancen. Ejendommen er anskaffet i fri handel i 2010, men der er
ved kgbet sket en fejl i udarbejdelsen af de officielle overdragelsesdokumenter. Fejlen er blevet opdaget i
2016, hvor der er pabegyndt en salgsproces, som forventes afsluttet i 2017. Det er ledelsens vurdering, at
der alene er tale om en fejl i formalia, og at ejendommen ma anses som ejet af selskabet, og som fglge
heraf er ejendommen fortsat indregnet i &rsrapporten for 2016 til den oprindelige kostpris. Salget af ejen-
dommen forventes ikke at give tab for selskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015

Note kr. kr.

Andre driftsindtaegter 178.686 253.592
Andre eksterne omkostninger (33.239) (350.414)
Bruttoresultat 145.447 (96.822)
Af- og nedskrivninger (21.790) (108.948)
Driftsresultat 123.657 (205.770)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (25.823.878) 534.771
Andre finansielle indtaegter 3 24.807 236.871
Andre finansielle omkostninger 4 (286.180) (293.292)
Resultat fgr skat (25.961.594) 272.580
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat (25.961.594) 272.580

Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret 0 101.200
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre

i (12.485.005) 534.771
veerdis metode
Overfgrt resultat (13.476.589) (363.391)

(25.961.594) 272.580
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 1.176.637 1.198.427
Materielle anlaegsaktiver 5 1.176.637 1.198.427
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.302.208 29.054.644
Finansielle anlaegsaktiver 6 3.302.208 29.054.644
Anlaegsaktiver 4.478.845 30.253.071
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 755.391 455.391
Tilgodehavender 755.391 455.391
Omsaetningsaktiver 755.391 455.391

Aktiver 5.234.236 30.708.462
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Bankgaeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

Note kr. kr.

200.000 200.000

0 12.413.563

(1.035.115) 12.346.774

0 101.200

(835.115) 25.061.537

2.960.269 3.047.457

3.036.167 2.584.468

52.915 0

20.000 15.000

6.069.351 5.646.925

6.069.351 5.646.925

5.234.236 30.708.462
1
2
7
8
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
200.000 12.413.563 12.346.774 101.200
0 0 0 (101.200)

0 71.442 0 0

0 0 94.700 0

0 (12.485.005) (13.476.589) 0

200.000 0 (1.035.115)

Ialt

kr.

25.061.537
(101.200)

71.442

94.700

(25.961.594)
(835.115)
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Noter

1. Going concern

Selskabet har pr. balancedagen negativ egenkapital. Selskabet er finansieret af ved 1an fra selskabsdeltager
samt ved 1an fra kreditinstitutter. Selskabsdeltager har afgivet tilsagn om opretholdelse af finansiering.
Geeld til kreditinstitut er dreftet opretholdt baseret pd positiv udvikling i den associerede virksomhed hvori
selskabet ejer kapitalandele. Det er ledelsens vurdering at fortsat kredittilsagn kan opretholdes.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Ejerskab af ejendom:

Selskabet har indregnet en ejendom i balancen. Ejendommen er anskaffet i fri handel i 2010, men der er ved
kgbet sket en fejl i udarbejdelsen af de officielle overdragelsesdokumenter. Fejlen er blevet opdaget i 2016,
hvor der er pabegyndt en salgsproces, som forventes afsluttet i 2017. Det er ledelsens vurdering, at der
alene er tale om en fejl i formalia, og at ejendommen ma anses som ejet af selskabet, og som fglge heraf er
ejendommen fortsat indregnet i arsrapporten for 2016 til den oprindelige kostpris. Salget af ejendommen
forventes ikke at give tab for selskabet.

Veerdiansaettelse af kapitalandele i associeret virksomhed:

Det associerede selskab, Total Wind Group, har afgivet stgtteerklaering om at stille den ngdvendige finansie-
ring til r&dighed i 2017 for den koncern hvori selskabet er moderselskab. Arsrapporten for koncernen og den
associerede virksomhed er aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Ledelsen i den associerede virksomhed har etableret finansiering der, baseret pa forventningerne til regn-
skabsaret 2017 vurderes at understgtte koncernens forventede finansieringsbehov. Finansieringen er baseret
op kvartalsvis overholdelse af skonomiske mélepunkter, med naeste ordinzere &rlige genforhandling ultimo
2017. Det er ledelsens vurdering at de opstillede forventninger til 2017 er rimelige og realistiske, men naturlig
indeholder et niveau af usikkerhed, der kan pavirke tilstraekkeligheden af kapitalgrundlag negativt.

Baseret pd de for regnskabsdret 2017 opstillede forventninger har ledelsen i den associerede virksomhed
vurderet at koncernen kan opretholde etablerede kreditfaciliteter som grundlag for koncernens fortsatte drift.
Ledelsen forventer endvidere at koncernens kapitalgrundlag kan styrkes.

2016 2015
kr. kr.

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 24.807 236.871

24.807 236.871
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Noter
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 154.225 293.292
@vrige finansielle omkostninger 131.955 0
286.180 293.292
Grunde og
bygninger
kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.307.375
Kostpris ultimo 1.307.375
Af- og nedskrivninger primo (108.948)
Arets afskrivninger (21.790)
Af- og nedskrivninger ultimo (130.738)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.176.637
Kapital-
andele i

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af rets resultat
Opskrivninger ultimo

Andel af 3rets resultat
Andre reguleringer

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

associerede
virk-
somheder
kr.

16.641.081
16.641.081

12.413.563
71.442

(12.485.005)
(]

(13.534.877)
196.004

(13.338.873)

3.302.208
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Total Wind Group A/S Brande A/S 44,1

7. Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet fuldsteendig, solidarisk selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende i ELMN Holding ApS.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeaeld er deponeret geeldsbreve til associeret selskab. Den regnskabsmaessige vaerdi af
gaeldsbrevene androg 755 t.kr. pr. 31.12.2016. Selskabet har endvidere pantsat aktierne i det associerede
selskab til sikkerhed for bankgaelden.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



