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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2018 for TH Holding, Esbjerg A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg V, den 10. maj 2019

Direktion
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Den uafhaengige revisors erklsering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i TH Holding, Esbjerg A/S

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for TH Holding, Esbjerg A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og

noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ar-
sregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfg-
rer handlinger med henblik p& at opna begreaenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méade synes at in-

deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 10. maj 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

)ﬁkﬁ(el Boeék isgar

statsautoriseret revisor
mne34371
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets form3l er at besidde anparter, aktier, andre veerdipapirer og fast ejendom, indgdelse af
forretninger pa de finansielle markeder og at optage Ian til kgb af veerdipapirer samt foretage

investering efter bestyrelsens naermere skgn.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -25.359 mod -26.468 sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr -407.312

mod 38.106 sidste 3r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TH Holding, Esbjerg A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.
Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-

der finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtsegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Rrets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den nega-
tive indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
maessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse

virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-

ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-

kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter negativ regnskabsmaessig indre veerdi af associeret virksomhed,

nedskrevet med tilgodehavende i associeret virksomhed.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser m3les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttotab -25.359 -26.468
1 Personaleomkostninger -120.000 -120.000
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 4.674 95.876
Andre finansielle indteegter 11.447 89.056
@vrige finansielle omkostninger -278.074 -15.358
Resultat fgr skat -407.312 23.106
Skat af drets resultat 0 15.000
Arets resultat -407.312 38.106
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 500.000 1.000.000
Disponeret fra overfgrt resultat -907.312 -961.894
Disponeret i alt -407.312 38.106
TH Holding, Esbjerg A/S - Arsrapport for 2018 9



Martinsen o Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed
Finansielle anleegsaktiver i alt 0
Anlzegsaktiveri alt 0 0
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 0
Udskudte skatteaktiver 15.000 15.000
Tilgodehavende selskabsskat 6.279 2.341
Andre tilgodehavender 4.583 4.583
Tilgodehavender i alt 25.862 21.924
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 5.237.346 5.503.806
Veerdipapirer i alt 5.237.346 5.503.806
Likvide beholdninger 182.117 1.127.263
Omseaetningsaktiver i alt 5.445.325 6.652.993
Aktiver i alt 5.445.325 6.652.993
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 3.260.032 4.167.344
Foresldet udbytte for regnskabsaret 500.000 1.000.000
Egenkapital i alt 4.260.032 5.667.344
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i associerede
virksomheder 624.879 629.553
Hensatte forpligtelseri alt 624.879 629.553
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 375.777 43.157
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.500 20.000
Anden geeld 165.137 292.939
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 560.414 356.096
Gaeldsforpligtelser i alt 560.414 356.096
Passiver i alt 5.445.325 6.652,993

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
TH Holding, Esbjerg A/S - Arsrapport for 2018 11
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Gennemshnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2018
Rrets overfgrte overskud eller underskud

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2018
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
120.000 120.000
120.000 120.000

1 1

31/12 2018 31/12 2017
500.000 500.000
500.000 500.000
4.167.344 5.129.238
-907.312 -961.894
3.260.032 4.167.344
1.000.000 1.000.000
-1.000.000 -1.000.000
500.000 1.000.000
500.000 1.000.000

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet pant i selskabets beholdning af
veerdipapirer. Den regnskabsmaessige veerdi af det pantsatte depot udggr 31.12.2018 5.237

t.kr.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der givet pant

selskabets

bankindestaender. Den regnskabsmaessige veerdi af det pantsatte bankindestdende udggr

31.12.2018 182 t.kr.
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Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet indestdr som selvskyldnerkautionist for den associerede virksomhed, Harbo Invest
A/S’s engagement med pengeinstitut. Den af kautionen omfattende gaeld udggr pr. 31.12.2018

alt 12.580 t.kr.

Selskabet har erkleeret at ville stille den ngdvendige likviditet til radighed for den associerede
virksomhed, Harbo Invest A/S, saledes at den associerede virksomheds kapitalberedskab er
tilstraekkeligt til, at selskabet kan fortsaette driften i overskuelig fremtid. Egenkapitalen i Harbo
Invest A/S er negativ pr. 31.12.2018 med 3.556 t.kr.
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