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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2018 for PH Holding, Esbjerg A/S.
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg V, den 24. juni 2019

Direktion

Petey Harbo’

Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i PH Holding, Esbjerg A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for PH Holding, Esbjerg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
&rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veesentlig feji-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

Opnér vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opn8ede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis s&danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret p8 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionsp&-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. juni 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revislonspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

statsautoriseret revisor ‘ \
mne34371
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Selskabsoplysninger
Selskabet PH Holding, Esbjerg A/S
Adalen 1A
6710 Esbjerg V
CVR-nr.: 27 69 11 96
Stiftet: 2. april 2004
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
16. regnskabsér
Bestyrelse Peter Harbo, Adalen 1A, 6710 Esbjerg V
Jytte Ngrgaard Harbo, Adalen 1A, 6710 Esbjerg V
Claus Harbo, Sjelborgvej 54, 6710 Esbjerg V
Direktion Peter Harbo
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er formueadministration.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -109 t.kr. mod -122 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udggr
-928.650 mod -60.313 sidste 8r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PH Holding, Esbjerg A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af
andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pglideligt.

Ved fgrste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten aflaagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.
Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p& tidspunktet for tilgodehavendets eller

geeldsforpligtelsens opst8en eller indregning i seneste 8rsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle aniaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den nega-
tive indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabs-
maessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser [ associerede

virksomheder,
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik p& at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pé grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttotab -108.746 -121,870

1 Personaleomkostninger -440.000 -240.000
Resultat fgr finansielle poster -548.746 -361.870
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -163.970 29.074
Andre finansielle indtaegter 423.680 1.145.955
@vrige finansielle omkostninger -854.614 -894.472
Resultat fgr skat -1.143.650 -81.313

Skat af 8rets resultat 215.000 21.000
Arets resultat -928.650 -60.313

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Disponeret fra overfgrt resultat -1.928.650 -2.560.313
Disponereti alt -928.650 -60.313
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017
Anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 0] 0
Andre tilgodehavender 443,964 418.834
Finansielle anlaegsaktiver i alt 443.964 418.834
Anlaegsaktiver i alt 443.964 418.834
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.466.304 2.543.935
Udskudte skatteaktiver 339.000 124.000
Tilgodehavende selskabsskat 56.276 291.860
Periodeafgraensningsposter 15.714 118.257
Tilgodehavender i alt 3.877.294 3.078.052
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.890.199 18.706.230
Veerdipapirer i alt 15.890.199 18.706.230
Likvide beholdninger 86.701 814.282
Omsatningsaktiver i alt 19.854.194 22.598.564
Aktiveri alt 20.298.158 23.017.398
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 500.000 500.000
3 Overfgrt resultat 16.584.226 18.125.371
4 Foresldet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Egenkapital i alt 18.084.226 21.125.371
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 989.686 999.034
Hensatte forpligtelser i alt 989.686 999.034
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 90.000 86.000
Anden gaeld 1.134.246 806.993
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.224.246 892.993
Galdsforpligtelser i alt 1.224.246 892,993
Passiver i alt 20.298.158 23.017.398
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
PH Holding, Esbjerg A/S - Arsrapport for 2018 12
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Noter

2018 2017

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 440.000 240.000
440.000 240.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2

31/12 2018 31/12 2017

2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen bestdr af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

3. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo 18.125.371 20.685.684
Arets overfgrte overskud eller tab -1.928.650 -2.560.313
Egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder 387.505 0

16.584.226 18.125.371

4. Foresldet udbytte for regnskabsaret

Udbytte primo 2.500.000 5.000.000
Udbetalt udbytte -2.500.000 -5.000.000
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
1.000.000 2.500.000
5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet indestdr som selvskyldnerkautionist for den associerede virksomhed, Harbo Invest
A/S's engagement med pengeinstitut. Den af kautionen omfattede geeld udggr pr. 31. december
2018 i alt 12.580 t.kr.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserkleering overfor pengeinstitut vedrgrende
tilgodehavende hos den associerede virksomhed SHS Holding af 2009 A/S.
Tilbagetreedelseserkleeringen er begraenset til maksimalt 1.062 t.kr.

Selskabet har erklaeret at ville stille den ngdvendige likviditet til r@dighed for den associerede
virksomhed, Harbo Invest A/S, sdledes at den associerede virksomheds kapitalberedskab er
tilstreekkeligt til, at selskabet kan fortsaatte driften i overskuelig fremtid. Egenkapitalen i Harbo
Invest A/S udggr pr. 31. december 2018 -3.556 t.kr.

Selskabet har erklzeret at ville stille den ngdvendige likviditet til radighed for den associerede
virksomhed, Mulligan Invest, Esbjerg ApS, saledes at den associerede virksomheds
kapitalberedskab er tilstraskkeligt til, at selskabet kan fortseette driften i overskuelig fremtid.
Egenkapitalen i Mulligan Invest, Esbjerg ApS udggr pr. 31. december 2018 -3.367 t.kr.

Selskabet har erkleeret at ville stille den ngdvendige likviditet til rAdighed for den associerede
virksomhed, SHS Holding af 2009 A/S, sdledes at den associerede virksomheds
kapitalberedskab er tilstraekkeligt til, at selskabet kan fortsaette driften i overskuelig fremtid.
Egenkapitalen i SHS Holding af 2009 A/S udggr pr. 31. december 2018 -2.257 t.kr.

PH Holding, Esbjerg A/S - Arsrapport for 2018 14



