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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2018 for Aalund Financial Market & Customer Research ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den / 2019

Direktion

John Aalund Kristensen

Bestyrelse

Morten Kai Christian Thorn John Aalund Kristensen
Formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Aalund Financial Market & Customer Research ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aalund Financial Market & Customer
Research ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grenaa, den / 2019

ROBAZAK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33946406

Mikkel Thybo Johansen
Statsaut. revisor
mne34331
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at levere varktgjer til at
udvikle kunderelationerne mellem finansielle virksomheder og deres kunder samt at udfgre market
research indenfor finansielle ydelser bredt forstaet i hele Norden.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018
2018 2017
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE .........ccccooviiiiiniiniieen, 2.813.824 4.670.524
Personaleomkostninger...........cooceeevvieeniiennieeinieenieens -3.120.325 -4.619.536
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANEEZSAKLIVET .. -16.288 -68.753
DRIFTSRESULTAT .....ccccooiiiiiiieeeeeeeee, -322.789 -17.765
Andre finansielle indt@gter ...........ooceevvieeinieeiiieenneene 0 84
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomheder ............ccccceeeviiiiiniiennieenieene, -37.951 -31.429
Andre finansielle omKkostninger..........c.ccccoevveeriieennneen. -1.481 -209
RESULTAT FOR SKAT .......ccoooiiiieieee -362.221 -49.319
Skat af arets resultat.........coocevererieiriieierenesese e 2.051 10.793
ARETS RESULTAT .....cooooovrovoeneieeeeeneeeeie -360.170 -38.526
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets henleggelse til @vrige reserver .........cccevveeneneee. -5.392 -5.420
Overfart resultat........coooeevierieerieieeeceeee e -354.778 -33.106
DISPONERET I ALT ..o, -360.170 -38.526
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017
kr. kr.
Fardiggjorte udviklingsprojekter ............ccooveervieennens 1.217 17.505
Immaterielle anlaegsaktiver ..................ccccooeveennennne. 1.217 17.505
ANLAEGSAKTIVER ..., 1.217 17.505
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 1.170.245 1.764.252
Igangvarende arbejder for fremmed regning ................. 56.525 85.895
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 185.005 807.881
Andre tilgodehavender ...........ccocceeviiiiiniiiiniiiiniieeens 720 0
Periodeafgraensningsposter.........coocueeerueernieernieennieeennne 0 158.696
Tilgodehavender .................cocooiiviiiiiniiiineeeee 1.412.495 2.816.724
Likvide beholdninger .................cccooeiiiniiiiniieeiee, 559.875 311.969
OMSZAETNINGSAKTIVER ..ot 1.972.370 3.128.693
AKTIVER.........ooiiieeeeeee e 1.973.587 3.146.198
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017
kr. kr.
Virksomhedskapital ..........ccoccoeeviiiiiiiiiniiiniieiiceeeee, 175.439 175.439
Reserve for udviklingsomkostninger.............ccccceveeruneen. 1.217 6.609
Overfart resultat.........oooverieeieenienieeneceeceeeeeee e -656.927 -302.149
EGENKAPITAL ..o, -480.271 -120.101
Hensattelse til udskudt skat .........cccoooeiiieniiniinennenn. 0 2.051
HENSATTE FORPLIGTELSER .............cccccoeuenee. 0 2.051
Modtagne forudbetalinger fra kunder............cc.cccevuneeene. 488.303 514.978
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........................ 55.791 227.051
Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccceevveernnenne. 1.422.472 1.595.313
SelskabssKat.......coovveiiiiiiiiiiiiiecieceeee e 0 3.374
Anden g@ld........cooviiiiiiiiie 487.292 923.532
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..............c...cccocnee.. 2.453.858 3.264.248
GALDSFORPLIGTELSER ... 2.453.858 3.264.248
PASSIVER ... 1.973.587 3.146.198

3 Eventualposter mv.
4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Aalund Financial Market & Customer Research ApS for 2018 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsetning, vareforbrug
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekgb og andre direkte udgifter forbundet med arets omsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og ¢vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg
og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udyviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger,
der direkte og indirekte kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder
kriterierne for indregning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiverede udviklingsomkostninger males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, safremt denne er
lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives line@rt efter fardigggrelsen af udviklingsarbejdet
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af aktiverede udviklingsomkostninger opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. ~Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre
driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der
er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmessige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er
indikationer for vardifald.

Genindvindingsverdien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsverdien males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pa det enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsvardien ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller
galdsforpligtelser athengig af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger, dog er
overgangsbestemmelsen anvendt sdledes at det kun er afholdte udviklingsomkostninger fra 1.
januar 2016 og fremefter der bindes pa "Reserve for udviklingsomkostninger". Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overfgrsel til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gald, males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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NOTER

2018 2017

1 Usikkerhed om fortsat drift

3

4

Der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet har tabt mere end 50 % af
anpartskapitalen. Det forventes, at anpartskapitalen vil blive retableret ved egen indtjening.
Derudover har selskabet faet tilsagn fra hovedaktionzr i koncernen om at stille
kreditfaciliteter til radighed for det kommende ar. Selskabets ledelse vurderer, at dette
kapitalberedskab er tilstreekkeligt til sikring af selskabets drift i 2019, hvorfor regnskabet er
aflagt med fortsat drift for gje.

Personaleomkostninger

Antal personer besk@®ftiget ..........coovcveeiriiivnieeiiiieeniieens 5 8
LaNNinger.......cooviiiiiiiiiiieeieeeite e 2.647.035 4.145.687
PENSIONET ...t 431.374 415.442
Andre omkostninger til social Sikring ...........cccccceevueeenne 41.916 58.407

3.120.325 4.619.536

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ¢vrige danske selskaber 1 koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
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