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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for Nilan Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og pengestrgmme for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 25. oktober 2017

Direktion

Svend Jergensen

Bestyrelse

Poul Mortensen Torben Andersen Preben Thorius Lund
formand

Svend Jergensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Nilan Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nilan Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestreamsopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 25. oktober 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Arne Kristensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nilan Holding A/S
Nilanvej 2
8722 Hedensted

Telefon: 76752500
Telefax: 76752525

CVR-nr.: 27 68 44 40
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 25. marts 2004
Regnskabsar: 14. regnskabsar
Hjemstedskommune: Hedensted

Bestyrelse Poul Mortensen, formand
Torben Andersen
Preben Thorius Lund

Svend Joergensen
Direktion Svend Jergensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestramme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle anlesegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere
Nagletal i %
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

pwc

Koncern
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
87.712 73.579 59.032 45,811 53.848
53.562 39.070 23.541 13.085 20.510
53.699 42.359 23.697 13.418 20.530
11.794 -4.278 2.554 3.102 478
50.935 29.126 19.629 12.374 15.623
342.136 274.202 241.429 211.377 190.925
265.268 213.788 184.543 164.914 152.540
45.572 35.348 17.766 12.849 30.445
-20.840 -434 -14.989 -2.682 -916
-20.363 -2.041 -15.156 -2.840 -911
-1.495 -821 12.935 0 184
23.236 34.093 15.712 10.167 29.713
144 125 113 109 119
15,7% 15,4% 9,8% 6,3% 10,8%
77,5% 78,0% 76,4% 78,0% 79,9%
21,3% 14,6% 11,2% 7,8% 10,8%



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Nilan Holding A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at besidde kapitalandele i datterselskaber i
ind- og udland.

Markedsoverblik

Koncernen omfatter datterselskaberne Vesttherm A/S og Nilan Sverige. Desuden omfatter koncernen
datterselskabet Nilan A/S samt dets 100% ejede datterselskaber Nilan GmbH tillige med det 90 % ejede
datterselskab Nilan Norge A/S.

Koncernen har i dret kebt 90 % af Nilan Liiftungssysteme Handels GmbH, hvorfor selskabet indgar i
koncernregnskabet. I forbindelse med kebet er indtaegtsfort en badwill pa DKK 2.558.926.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgarelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 50.935.266 efter skat og et
overskud pa DKK 65.493.014 for skat. Koncernens balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pé
DKK 264.098.964.
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Ledelsesberetning

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernen har siden starten i 1974 koncentreret sig om at udvikle og producere miljgvenligt
energibesparende udstyr til opvarmning, keling og ventilation af boliger og erhvervsejendomme.

Vore produkter og lgsninger har hidtil kun kunne szlges til den mindre del af markedet, som bygger
fremtidssikre byggerier, men grundet de stigende priser pa energi og forbuddet mod anvendelse af olie og
gas i nybyggeri, er denne del af byggeriet procentvis tiltagende ikke kun i Danmark, men i hele den
udviklede del af verden.

Dette medferer naturligvis at meget store koncerner har kastet sig over dette marked, og vi ma i de neste
ar forvente storre konkurrence og prispres fra nogle af verdens starste firmaer.

De 40 ars satsning har her og nu givet koncernen et meget stort teknologisk forspring, sidst med
udviklingen af en mini varmepumpe til fremtidens byggeri med en &rsvirkningsgrad (SCOP) pa 5,17 og
dermed kvalificeret til A+++ market ikke kun nu, men ogsé efter de meget strengere regler, som indferes i
2020.

Ligeledes har koncernen udviklet ventilations- og varmegenvindingsanlag, der som de eneste af os kendte
anlaeg allerede nu overholder de skarpede kravi EU’s ECO direktiv med ikrafttraedelse r 2020 og som pa
nuvaerende tidspunkt har de bedste malte veerdier af alle pa verdensmarkedet kendte produkter.

Koncernens store investeringer i det mest effektive produktionsudstyr samt "lean produktion" har medfert
en hgj kvalitet med yderst beskedne garantiomkostninger, denne udvikling skal viderefores med al kraft.

Bestyrelse og direktion for Nilan Holding A/S har besluttet, at koncernen skal veere mere synlig pa de
udenlandske markeder, denne malsaetning gennem nyetablering af datterselskaber eller opkab af agenter
for at styrke udviklingen i alle lande, hvor der vil komme en stigende efterspargsel efter koncernens
produkter.

Under hensyntagen til ovennavnte anses resultatet for tilfredsstillende.

Forskning og udvikling

Koncernens udviklingsafvikling arbejder lobende med optimering af eksisterende produkter og udvikling af
nye produkter, sdledes koncernen kan bibeholde sit teknologiske forspring.

Eksternt miljo

Koncernens produkter er meget energibesparende, og produktionen medferer ingen miljemaessig
belastning.

Koncernen har grundet en serlig teknik udviklet produkter, som ikke indeholder, eller som ved normal
anvendelse ikke medfarer udslip af drivhusgasser.

_
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

At veere en farende producent af varmepumper og ventilationsaggregater til lgsning af opgaver inden for
opvarmning, komfortventilation, varmegenvinding og keling baseret pa kundens behov stiller store krav til
videnressourcerne hos medarbejdere og til fremstillings processer.

Koncernen rader saledes over ekspertise, der kan radgive og assistere kunder med henblik pa at fa den
optimale lgsning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestromme for 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. juli

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

- 30. juni
Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

87.712.159 73.579.283 0 0

1 -17.485.775 -20.444.840 0 0
1 -16.664.499 -14.064.134 -69.131 -69.000
53.561.885 39.070.309 -69.131 -69.000

137.000 3.288.698 0 0

53.698.885 42.359.007 -69.131 -69.000

2 0 0 44,494,126 29.881.351
3 15.708.861 3.408.162 9.824.496 2.137.438
4 -3.914.732 -7.685.736 -1.673.540 -3.206.296
65.493.014 38.081.433 52.575.951 28.743.493

5 -14.557.748 -8.955.922 -1.777.996 160.170
50.935.266 29.125.511 50.797.955 28.903.663
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

Grunde og bygninger 347.651 391.883 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 29.508.030 14.480.140 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 3.262.336 2.580.243 0 0
Fly 0 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 6 33.118.017 17.452.266 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 82.617.285 72.480.437
Finansielle anlagsaktiver 0 0 82.617.285 72.480.437
Anlaegsaktiver 33.118.017 17.452.266 82.617.285 72.480.437
Ravarer og hjeelpematerialer 25.924.493 19.026.930 0 0
Varer under fremstilling 555.623 1.296.496 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 15.596.646 13.845.903 0 0
Varebeholdninger 42.076.762 34.169.329 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 61.801.873 50.487.051 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 35.939.995 35.706.792
Andre tilgodehavender 7.171.188 3.983.030 1.282.500 1.379.363
Udskudt skatteaktiv 11 107.409 757.004 0 0
Periodeafgreensningsposter 8 2.493.805 1.799.882 0 0
Tilgodehavender 71.574.275 57.026.967 37.222.495 37.086.155
Veardipapirer 9 145.000.576 100.065.493 121.372.946 78.643.486
Likvide beholdninger 50.366.565 65.487.827 36.158.691 32.072.506
Omsatningsaktiver 309.018.178 256.749.616 194.754.132 147.802.147
Aktiver 342.136.195 274.201.882 277.371.417 220.282.584
58

11
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 17.682.083 10.391.400
Overfart resultat 263.598.964 212.801.013 245.916.881 202.409.610
Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet 264.098.964 213.301.013 264.098.964 213.301.010
Minoritetsinteresser 1.168.988 486.655 0 0
Egenkapital 265.267.952 213.787.668 264.098.964 213.301.010
Henseettelse til udskudt skat 11 356.921 264.950 0 0
Hensaettelser vedragrende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 0 211.046
Andre hensaettelser 12 7.283.432 6.046.022 0 0
Hensatte forpligtelser 7.640.353 6.310.972 0 211.046
Leasingforpligtelser 9.218.550 10.734.920 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 9.218.550 10.734.920 0 0
e

12
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Balance 30. juni

Passiver

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

58.375 30.941 0 0

13 1.400.545 1.379.353 0 0

25.798.970 17.771.732 0 0

0 0 84.980 84.980

178.579 175.045 178.579 175.045

12.672.032 7.244.831 11.686.393 6.393.676

19.884.640 16.710.858 1.322.501 81.001

14 16.199 55.562 0 35.826

60.009.340 43.368.322 13.272.453 6.770.528

69.227.890 54.103.242 13.272.453 6.770.528

342.136.195 274.201.882 277.371.417 220.282.584
21
10
18
19
20
22
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Egenkapital
den indre ekskl. minori-
Selskabs- veerdis meto-  Overfart tets- Minoritets-
kapital de resultat interesser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 500.000 0 212.801.009 213.301.009 486.655 213.787.664
Valutakursregulering 0 0 0 0 -25.520 -25.520
Virksomhedskgb 0 0 0 0 569.942 569.942
Arets resultat 0 0 50.797.955 50.797.955 137.911  50.935.866
Egenkapital 30. juni 500.000 0 263.598.964 264.098.964 1.168.988 265.267.952
Moderselskab
Egenkapital 1. juli 500.000 10.391.400 202.409.609 213.301.009 0 213.301.009
Arets resultat 0 7.290.683 43.507.272 50.797.955 0 50.797.955
Egenkapital 30. juni 500.000 17.682.083 245.916.881 264.098.964 0 264.098.964

pwc
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
Arets resultat 50.935.266 29.125.511 50.797.955 28.903.663
Reguleringer 15 7.438.119 17.354.419 -50.867.086 -28.972.663
AEndring i driftskapital 16 -10.701.740 -5.323.617 1.072.867 8.856.998
Pengestremme fra drift for
finansielle poster 47.671.645 41.156.313 1.003.736 8.787.998
Renteindbetalinger og lignende 9.158.804 4.881.262 3.274.439 2.038.676
Renteudbetalinger og lignende -3.914.732 -3.422.221 -1.673.541 -574.751
Pengestremme fra ordinaer drift 52.915.717 42.615.354 2.604.634 10.251.923
Betalt selskabsskat -7.343.753 -7.266.931 237.140 1.088.680
Pengestreamme fra driftsaktivitet 45.571.964 35.348.423 2.841.774 11.340.603
Kgb af materielle anleegsaktiver -20.363.236 -2.040.676 0 0
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 -1.752.360 -2.853.506 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 220.000 3.358.698 0 0
Overtagelse af virksomhed -697.222 0 0 0
Modtaget udbytte fra
dattervirksomheder 0 37.000.000 18.000.000
Andre reguleringer 0 0 -18.000.000
Pengestremme fra
investeringsaktivitet -20.840.458 -434.338 34.146.494 0
Tilbagebetaling af leasingforpligtelse -1.495.178 -820.727 0 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 3.277.320 0
Pengestremme fra
finansieringsaktivitet -1.495.178 -820.727 3.277.320 0

pwe
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Andring i likvider

Likvider 1. juli
Kursregulering
omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 30. juni

Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

DKK DKK DKK DKK
23.236.328 34.093.358 40.265.588 11.340.603
165.522.379 135.593.776 110.715.991 101.908.170
6.550.058 -4.164.755 6.550.058 -2.532.782
195.308.765 165.522.379 157.531.637 110.715.991
50.366.565 65.487.827 36.158.691 32.072.506
145.000.575 100.065.493 121.372.946 78.643.485
-68.375 -30.941 0 0
195.308.765 165.522.379 157.531.637 110.715.991
16
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Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lanninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende
poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og

bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
61.674.764 53.532.713 30.000 40.000
4.366.249 3.956.596 0 0
299.868 397.805 0 0
3.924.842 3.074.382 0 0
70.265.723 60.961.496 30.000 40.000
51.856.482 43.644.486 0 0
8.685.692 9.273.421 0 0
9.723.550 8.043.590 30.000 40.000
70.265.724 60.961.497 30.000 40.000
550.000 520.000 30.000 20.000
144 125 0 0
44.494.126 30.106.443
0 -225.092
44.494.126 29.881.351
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder

Badwill ved overtagelse af virksomhed
Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

0 0 252.440 63.889
2.558.926 0 0 0
12.498.822 3.220.662 9.572.056 2.073.549
651.113 187.500 0 0
15.708.861 3.408.162 9.824.496 2.137.438
0 0 51.096 57.779
1.937.025 6.328.861 435.766 3.097.908
1.977.707 1.356.875 1.186.678 50.609
3.914.732 7.685.736 1.673.540 3.206.296
13.914.018 8.536.351 1.777.996 -245.929
643.730 333.812 0 0
0 85.759 0 85.759
14.557.748 8.955.922 1.777.996 -160.170
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og

ninger ner inventar Fly

DKK DKK DKK DKK
1.362.996 31.759.510 7.241.922 35.049.125
0 0 -12.502 0
0 18.923.226 1.578.997 0
0 0 -1.417.258 0
1.362.996 50.682.736 7.391.159 35.049.125
971.113 17.279.369 4.028.281 35.049.125
0 0 -5.957 0
44.232 3.895.337 1.011.249 0
0 0 -904.750 0
1.015.345 21.174.706 4.128.823 35.049.125
347.651 29.508.030 3.262.336 0
25 ar 3-8 ar 5ar 5ar
0 10.628.281 0 0

2016/17 2015/16

DKK DKK
3.976.889 2.330.577
641.967 623.283
192.644 150.836
4.811.500 3.104.696
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Moderselskab

2016/17 2015/16
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 62.089.037 62.099.474
Valutakursregulering -7.341 -10.437
Tilgang i arets lgb 2.853.506 0
Kostpris 30. juni 64.935.202 62.089.037
Veerdireguleringer 1. juli 10.391.400 -1.565.425
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 2.558.926 0
Valutakursregulering 7.341 3.524
Arets resultat 41.724.416 30.324.402
Udbytte til moderselskabet -37.000.000 -18.000.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 -146.009
Afskrivning pa goodwill 0 -225.092
Veerdireguleringer 30. juni 17.682.083 10.391.400
Regnskabsmassig verdi 30. juni 82.617.285 72.480.437
Negative forskelsbelgb, som konstateres ved farste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 2.558.926 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nilan A/S Hedensted 1.000.000 100% 72.659.784 42.015.882
Vesttherm A/S Esbjerg 500.000 100% 4.727.501 -109.034
Nilan Sverige AB  Hdllvigen 100.000 100% 100.499 -182.432
Nilan
Liftungssysteme
Handels GmbH Wien 260.000 90% 5.699.415 1.174.293

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.
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Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Overfart resultat

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

101.945.033 42.905.619 80.399.903 27.806.744
43.055.543 57.159.874 40.973.043 50.836.742
145.000.576 100.065.493 121.372.946 78.643.486
0 0 7.290.683 10.391.400
137.311 221.845 0 0
50.797.955 28.903.666 43.507.272 18.512.263
50.935.266 29.125.511 50.797.955 28.903.663
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Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
11  Henszettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. juli -492.054 -825.866 0
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen 643.730 333.812 0
Arets indregning som falge af
virksomhedskgb 97.836 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 30.
juni 249.512 -492.054 0
Materielle anlaegsaktiver -197.838 -1.240.263 0
Varebeholdninger 363.769 128.609 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelse -459.800 0 0
Periodeafgraensningsposter, aktiver 543.381 392.207 0
Skattemaessigt underskud til
fremfarsel 0 227.393 0
Overfart til udskudt skatteaktiv 107.409 757.004 0

356.921 264.950 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 107.409 757.004 0
Regnskabsmaessig veerdi 107.409 757.004 0

12 Andre hensattelser
Virksomheden giver flere ars garanti pa visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte
varer, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser pa TDKK 7.283 (2015/16:
TDKK 6.046) til eventuelle garantikrav.

Andre henseettelser 7.283.432 6.046.022 0

7.283.432 6.046.022 0
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13 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Qdvrige forpligtelser er

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

Leasingforpligtelser
Efter 5 ar 3.415.027 3.861.601 0 0
Mellem 1 og 5 ar 5.803.523 6.873.319 0 0
Langfristet del 9.218.550 10.734.920 0 0
Inden for 1 ar 1.400.545 1.379.353 0 0

10.619.095 12.114.273 0 0

14 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.
15 Pengestromsopgorelse -
reguleringer
Finansielle indteegter -15.708.861 -3.408.162 -9.824.496 -2.137.438
Finansielle omkostninger 3.914.732 7.685.736 1.673.540 3.206.296
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og
gevinst ved salg 4.674.500 4.130.159 0 0
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 -44.494 126 -29.881.351
Skat af arets resultat 14.557.748 8.955.922 1.777.996 -160.170
Andre reguleringer 0 -9.236 0 0
7.438.119 17.354.419 -50.867.086 -28.972.663

pwe
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16 Pengestromsopgorelse -
a&ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

17 Pengestromsopgorelse - keb
af virksomhed

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Skatteforpligtelser
Jvrige geeldsforpligtelser
Minoritetsinteresser
Badwiill

Overtagne likvider, netto

Kontant kostpris

pwe

Koncern

Moderselskab

2016/17

2015/16

2016/17

2015/16

DKK

-7.907.433

-15.196.903

1.237.410

11.165.186

DKK

-2.783.652
-5.561.955
721.860
2.300.130

DKK

0
-136.341
0
1.209.208

DKK

0
8.657.816
0

199.182

-10.701.740

-5.323.617

1.072.867

8.856.998

374.279
514.367
8.292.071
1.872.867
-97.836
-5.256.303
-570.430
-2.558.926

2.570.089
-1.872.867

697.222

o |O Ol O O O © o o o

o |O Ol O O O © o o o

o |O Ol O O O © o o o
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Noter til arsregnskabet

18 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgaet en lejeaftale omkring selskabets faste ejendomme, den samlede arlige leje andrager
TDKK 4.200, lejeaftalerne medfarer i uopsigelighedsperioden en forpligtelse pa TDKK 9.800.

19 Nertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Torben Andersen, Roosstrasse 36, 8832 Wollerau, Hovedaktionaer
Schweiz
Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
20 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

PricewaterhouseCoopers
Revisionshonorar 125.000 125.000 5.000 5.000
Andre ydelser 390.000 66.400 25.000 16.000

515.000 191.400 30.000 21.000

21 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-

rapporten.

pwe
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Noter til arsregnskabet

22 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nilan Holding A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Koncernen har som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 (sendring af arsregnskabsloven) a&ndret anvendt
regnskabspraksis for indregning af udbytte. Udbytte er hidtil blevet indregnet som gzld, men indregnes
fremadrettet som en saerskilt post pa egenkapitalen. Med henblik pa at sikre sammenligneligheden er der
foretaget tilpasning af ssmmenligningstal.

Andringen har i moder- og koncernregnskabet ikke haft indvirkning pa resultat, balancesum og
egenkapital, men blot medfert omklassificeringer.

@vrige andringer til arsregnskabsloven, der tradte kraft 1. januar 2016, har ikke pavirket selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017, men alene medfert yderligere oplysninger i
arsrapporten.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.
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22 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Nilan Holding A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-
besiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger
Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.
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22 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.
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22 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

_
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22 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-8ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Fly 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter service- og garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af en procentvis del af
omsatningen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

pwe 3



Noter til arsregnskabet

22 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, in-
vesterings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens og moderselskabets
likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestramsopggerelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

.
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stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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