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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. februar - 31.
december 2019 for Sandersen ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. februar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 24. august 2020 24-08-2020

Direktion:

________________________ ________________________
Jess Crone Sanderhus Bjørn Brun Andersen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejerne i Sandersen ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Sandersen ApS for regnskabsåret 1. februar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. februar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Vi gør opmærksom på oplysningerne i noten "Forudsætning for fortsat drift" i årsregnskabet, hvoraf det
fremgår, at selskabet har realiseret et tab på 2.113 tkr. i regnskabsåret, der sluttede 31.12.2019, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med 151 tkr. Disse forhold
indikerer, at der er en væsentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at
fortsætte driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregn-
skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke
længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24. august 2020 24-08-2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

David Riis Nielsen Revisionspåtegning
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32056
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive detailsalg af sko fra forretninger i Blåvand, Esbjerg, Tønder og Varde.
Afdelingerne i Esbjerg er lukket i 2020.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Ledelsen har i efteråret igangsat nedlukning af selskabets afdelinger i Esbjerg med henblik på
optimering af driften og indtjeningen. Gennemførsel af nedlukningen har negativ betydning for
regnskabsåret 2019 som følge af engangsomkostninger og længerevarende udsalgsperioder. Afvikling af
afdelingerne i Esbjerg er på tidspunktet for aflæggelse af årsrapporten endelig gennemført.

Endvidere er der efter regnskabsårets afslutning sket udbrud af sygdommen Covid-19, som ligeledes har
påvirket selskabets økonomiske stilling. Der henvises i øvrigt til afsnittet omkring "Betydningsfulde
begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning". De iværksatte handlingsplaner samt aflagte
budgetter er udarbejdet efter indvirkningerne fra Covid-19 nedlukningen i foråret.

Det er ledelsens vurdering, at iværksatte handlingsplaner vil medvirke til en tilfredsstillende positiv
udvikling i kommende regnskabsår, og at selskabets likvide beredskab, herunder pengeinstituts tilsagn
om kreditrammer for det kommende år samt kreditfaciliteter hos hovedleverandør, er tilstrækkeligt til
at gennemføre den planlagte drift for det kommende regnskabsår i henhold til aflagte budgetter. 

Årsrapporten aflægges på den baggrund under forudsætning om fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Efter regnskabsårets afslutning er der sket udbrud af sygdommen Covid-19. 

Selskabets aktiviteter har i marts og frem til aflæggelse af årsrapporten været væsentligt påvirket med
et betydeligt fald i omsætningen. Dette fald skyldes manglende kundetilstrømning i virksomhedens
forretninger. Virksomheden har alene i meget begrænset omfang kunnet reducere virkningerne af
denne omsætningsreduktion.

Baseret på en forudsætning om, at effekten af Covid-19 fortsat vil aftage den kommende tid, er der
ikke foretaget nedskrivninger af driftsmateriel eller varebeholdninger. Afhængig af tidshorisonten for,
hvornår virksomhedens omsætning vil blive normaliseret, og hvordan virksomhedens omsætning og
omkostninger vil blive påvirket indtil da, kan der opstå et efterfølgende nedskrivningsbehov, der kan
være væsentligt.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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RESULTATOPGØRELSE 1. FEBRUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.254.519 9.519

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -6.730.399 -8.906
Afskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 -1.039.845 -598

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.515.725 15

Finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................24 0
Finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-560.532 -492

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.076.233 -477

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -37.011 104

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.113.244 -373

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.113.244 -373

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.113.244 -373
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019 2018
kr. tkr.

Driftsmidler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................504.814 1.172
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................428.623 710
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 933.437 1.882

Andre værdipapirer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................382.849 360
Lejedepositum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................105.000 105
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 487.849 465

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.421.286 2.347

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.894.759 14.046
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.894.759 14.046

Tilgodehavender fra salg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................34.763 36
Udskudte skatteaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 37
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................842.429 1.075
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 66
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................44.661 425
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................921.853 1.639

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................230.299 80

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.046.911 15.765

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.468.197 18.112
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2019 2018
kr. tkr.

Anpartskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................250.000 250
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-401.063 1.712

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 -151.063 1.962

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................38.507 122
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................120.814 0
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 159.321 122

Kortfristet del af langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 90.984 89
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.089.366 10.738
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.377.920 3.748
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.901.669 1.453
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.459.939 16.028

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.619.260 16.150

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.468.197 18.112

Eventualposter mv. 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9

Forudsætning for fortsat drift 10

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsårets afslutning 11
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NOTER

2019 2018 Note
kr. tkr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
21 (2018: 28)

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.101.444 7.698
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................332.667 651
Andre omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................293.714 453
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.574 104

6.730.399 8.906

Særlige poster 2
I lokaleomkostninger indgår afsat beløb til istandsættelse og aflevering af lejemål vedrørende
de to afdelinger i Esbjerg. Det afsatte beløb udgør, 343 tkr.

I afskrivninger indgår yderligere afskrivninger af driftsmateriel og indretning af lejede lokaler
vedrørende de to afdelinger i Esbjerg, som følge af beslutning om at afdelingerne lukkes.
Afskrivningen udgør, 485 tkr.

Skat af årets resultat 3
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.011 -104

37.011 -104

Materielle anlægsaktiver 4

Driftsmidler

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. februar 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.993.244 2.322.495
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................75.310 0
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-75.310 0
Kostpris 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.993.244 2.322.495

Af- og nedskrivninger 1. februar 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.821.284 1.612.841
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-75.310 0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................742.456 281.031
Af- og nedskrivninger 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.488.430 1.893.872

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................504.814 428.623
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NOTER

Note

Finansielle anlægsaktiver 5
Andre

værdipapirer Lejedepositum

Kostpris 1. februar 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................360.097 105.000
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.752 0
Kostpris 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................382.849 105.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................382.849 105.000

Egenkapital 6

Anpartskapital

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. februar 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................250.000 1.712.181 1.962.181
Forslag til resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.113.244 -2.113.244

Egenkapital 31. december 2019................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................250.000 -401.063 -151.063

Langfristede gældsforpligtelser 7
31/12 2019 Afdrag Restgæld 31/12 2018 Kortfristet

gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt del primo

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................129.491 90.984 0 211.115 89.128
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................120.814 0 0 0 0

250.305 90.984 0 211.115 89.128

Eventualposter mv. 8
Eventualaktiver
Selskabet har et skatteaktiv på 492 tkr. der hovedsageligt kan henføres til underskud til
fremførsel hvilket ikke er indregnet i balancen.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgået lejeaftaler vedr. lokaler. Selskabets lejeforpligtelser i
uopsigelighedsperioden udgør 3.065 tkr.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
Udstedte bankgarantier udgør i alt 1.461 tkr.

Virksomhedspant (goodwill, driftsmidler, lagerbeholdninger og simple fordringer) 8.500 tkr. til
sikkerhed for alt mellemværende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut på 129 tkr., er givet ejendomsforbehold i personbil.

Selskabet har til sikkerhed for leverandørgæld pantsat selskabskapital i andre værdipapirer.
Pr. 31. december 2019 udgør den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver 368 tkr.
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NOTER

Note

Forudsætning for fortsat drift 10
Årets resultat på -2.113 tkr. er utilfredsstillende. Årets resultat er påvirket negativt af den
igangværende nedlukning af selskabets afdelinger i Esbjerg.

Ledelsen har i efteråret igangsat nedlukning af selskabets afdelinger i Esbjerg med henblik på
optimering af driften og indtjeningen. Gennemførsel af nedlukningen har negativ betydning
for regnskabsåret 2019 som følge af engangsomkostninger og længerevarende udsalgsperioder.
Afvikling af afdelingerne i Esbjerg er på tidspunktet for aflæggelse af årsrapporten endelig
gennemført.

Endvidere er der efter regnskabsårets afslutning sket udbrud af sygdommen Covid-19, som
ligeledes har påvirket selskabets økonomiske stilling. Der henvises i øvrigt til afsnittet omkring
"Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning". De iværksatte
handlingsplaner samt aflagte budgetter er udarbejdet efter indvirkningerne fra Covid-19
nedlukningen i foråret.

Det er ledelsens vurdering, at iværksatte handlingsplaner vil medvirke til en tilfredsstillende
positiv udvikling i kommende regnskabsår, og at selskabets likvide beredskab, herunder
pengeinstituts tilsagn om kreditrammer for det kommende år samt kreditfaciliteter hos
hovedleverandør, er tilstrækkeligt til at gennemføre den planlagte drift for det kommende
regnskabsår i henhold til aflagte budgetter. 

Årsrapporten aflægges på den baggrund under forudsætning om fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 11
Efter regnskabsårets afslutning er der sket udbrud af sygdommen Covid-19. 

Selskabets aktiviteter har i marts og frem til aflæggelse af årsrapporten været væsentligt
påvirket med et betydeligt fald i omsætningen. Dette fald skyldes manglende
kundetilstrømning i virksomhedens forretninger. Virksomheden har alene i meget begrænset
omfang kunnet reducere virkningerne af denne omsætningsreduktion.

Baseret på en forudsætning om, at effekten af Covid-19 fortsat vil aftage den kommende tid,
er der ikke foretaget nedskrivninger af driftsmateriel eller varebeholdninger. Afhængig af
tidshorisonten for, hvornår virksomhedens omsætning vil blive normaliseret, og hvordan
virksomhedens omsætning og omkostninger vil blive påvirket indtil da, kan der opstå et
efterfølgende nedskrivningsbehov, der kan være væsentligt.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af
årsrapporten.
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Årsrapporten for Sandersen ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabsklasse Bfalse
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkost-
ninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlægsaktiver
Indretning af lejede lokaler, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5-10 år 0%
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5-10 år 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere)
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke må-
les til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindeståender.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.


