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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. februar 2016 - 31. januar 2017 for
Sandersen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

februar 2016 - 31. januar 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 28. april 2017

Direktion:

Jess Crone Sanderhus Bjorn Brun Andersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Sandersen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sandersen ApS for regnskabsaret 1. februar 2016 - 31. januar 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2016 - 31. januar 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 28. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive detailsalg af sko fra forretninger i Esbjerg, Tgnder og Varde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa 456 tkr. er tilfredsstillende.

Ledelsen ivaerksaetter lgbende handlingsplaner til sikring af selskabets fortsatte positive udvikling og
indtjeningsfremgang.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. FEBRUAR - 31. JANUAR

Finansielle omKostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieiieieieereeieeieeneenans
Skat af Arets resUltat. . ...v.vieiiieieieiieriiiiieieeeeeenenen,

ARETS RESULTAT . ..ccvuniiiniiineeiieeiieerieenineenneennneennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvovverenenenennnnns
Overfart resultat.....ooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2016/17
kr.

8.245.395

1 -6.078.637
-994.163

1.172.595

-586.072

586.523

2 -130.684

455.839

100.000
355.839

455.839

2015/16
tkr.

8.153

-5.864
-1.006

1.283

-668

615

-155

460

100
360

460



|IBDO 9

BALANCE 31. JANUAR

AKTIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
€T 70T |1 1 | P 75.832 546
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 3 75.832 546
D) 101 (e | U PP 893.219 579
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees 257.682 407
Materielle anlaagsaktiver.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennens 4 1.150.901 986
ANdre Vaerdipapirer...c.o.uiieii i 219.632 208
LejedepositUm. .o ieeieiiii i eeieeeieeeeeereneerennneaanaees 105.000 105
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 5 324.632 313
ANLZEGSAKTIVER.....eitiitiiiiieiiei e eieeieeeneeeneeaneens 1.551.365 1.845
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvveeiene... 10.531.145 10.773
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaens 10.531.145 10.773
Tilgodehavender fra salg .....cveveeieiieiiiiieiiiiiiiiinenineenennees 9.678 12
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 250.154 289
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees 382.235 393
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 642.067 694
[ | 47 e L= S PP 40.283 82
OMSZETNINGSAKTIVER......ctiitiiieiiieiiiiiieeeeeeeeeeraneenaes 11.213.495 11.549

AKTIVER. ... 12.764.860 13.394
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BALANCE 31. JANUAR

PASSIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 250.000 250
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas 1.956.852 1.601
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e 100.000 100
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 6 2.306.852 1.951
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 123.700 275
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 123.700 275
BaNKLAN .oueuieieeieii e 323.263 300
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 16
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 7 323.263 316
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann... 7 273.698 346
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 6.856.355 7.087
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 1.613.969 2.337
SelSKADSSKAL. t vttt i i i e e e 291.644 125
Anden Gald . .veniiiii i e 975.379 957
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevveiiiiiiiiiiiinnnnnn... 10.011.045 10.852
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen 10.334.308 11.168
PASSIVER. ...ttt e e e e re e neenaaeas 12.764.860 13.394
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
20 (2015/16: 20)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
PENSIONEN. ...t e
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn...
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. februar 2016.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeaaen
Kostpris 31. januar 2017 .......oviiniiiiiiiiiieiniieeieineerenneenannees

Afskrivninger 1. februar 2016.....ccviviiiiiiiiiiiiiiiiieneneenennes
Arets afsKrVIINGEr ....ovuieiiiiii e eaes
Afskrivninger 31. januar 2017 .......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiienennnenannnss

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2017.........c..cocevveiieinnnnnnns

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. februar 2016........cccvvviiiiiiiniiinnnnnen.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieiee e,
Af- og nedskrivninger 31. januar 2017.........ccccevvviiinennnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2017...........cccceveeennnnn..

Vaerdien af indregnede finansielle leasingaktiver udger 260 tkr.

2016/17
kr.

5.429.882
291.635
354.538

2.582

6.078.637

282.084
-13.600
-137.800

130.684

Driftsmidler

3.667.964
677.253
-397.825
3.947.392

3.088.551
-382.825
348.447
3.054.173

893.219

2015/16
tkr.

5.253
313
290

5.864

125

30

155

Goodwill

4.698.865
4.698.865

4.153.147
469.886
4.623.033

75.832

Indretning af
lejede lokaler

1.591.565
0

0
1.591.565

1.183.930
0

149.953
1.333.883

257.682

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. februar 2016....cccvveiiiiiiiiiiiiiiiiennenenneenns
B (0T o T« PP PP
Kostpris 31. januar 2017.......ccoiviiiiiiiiiiiineneneenennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2017....................

Andre
vaerdipapirer Lejedepositum

...... 208.400 105.000
...... 11.232 0
....... 219.632 105.000
....... 219.632 105.000

Egenkapital
Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. februar 2016..........c........... 250.000 1.601.013 100.000 1.951.013
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -100.000 -100.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 355.839 100.000 455.839
Egenkapital 31. januar 2017................... 250.000 1.956.852 100.000 2.306.852

Langfristede geeldsforpligtelser
1/2 2016 31/1 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Banklan......c.oeveveveieinininininnnnne, 600.000 583.473 260.210 0
Leasingforpligtelser................... 62.031 13.488 13.488 0
662.031 596.961 273.698 0

Eventualposter mv.
Lejeaftaler:

Selskabet har indgaet lejeaftaler vedr. lokaler. Selskabets lejeforpligtelser i uopsigeligheds-

periode udger 2.858 tkr.

Leasingaftaler:

Selskabet har indgaet leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 48 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 47 tkr.

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Udstedte bankgarantier udger i alt 1.053 tkr.

Virksomhedspant (goodwill, driftsmidler, lagerbeholdninger og simple fordringer)

7.000.000 til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstitut.

Anlaegsaktiver finansieret ved finansiel leasing indregnet i balancen ligger til sikkerhed for

leasingforpligtelser indregnet i balancen.

DKK

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sandersen ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviiriiiiiii i ei e eieeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
veaerdipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



