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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Jgrgen Hermansen Holding ApS
Industrivej 10

8660 Skanderborg

CVR-nr.: 27677894
Hjemsted: Skanderborg
Regnskabsar: 01.07.2017 - 30.06.2018

Direktion
Jgrgen Hermansen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg



Jorgen Hermansen Holding ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.07.2017 -
30.06.2018 for Jgrgen Hermansen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stilling, den 30.10.2018

Direktion

Jorgen Hermansen
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Jgrgen Hermansen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af rsregnskabet for Jargen Hermansen Holding ApS for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 30.10.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er finansiering, investering samt eje af aktier i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
(o] (o]

(13.975) (14.553)

(13.975) (14.553)

3.882.647 3.079.441
1.100.000 0

121.344 322.126

2 (90.229) (85.221)
4.999.787 3.301.793

3 (172.942) (49.978)
4.826.845 3.251.815

600.000 1.000.000
(983.480) (432.537)

5.210.325 2.684.352
4.826.845 3.251.815
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.162.649 9.150.949
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.225.000 3.200.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000.000 1.000.000
Finansielle anlaegsaktiver 4 15.387.649 13.350.949
Anlagsaktiver 15.387.649 13.350.949
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.939.389 505.482
Andre tilgodehavender 0 500.000
Tilgodehavende selskabsskat 191.489 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.041.949 0
Periodeafgransningsposter 0 20.444
Tilgodehavender 6.172.827 1.025.926
Andre veerdipapirer og kapitalandele 956.582 4.455.056
Veaerdipapirer og kapitalandele 956.582 4.455.056
Likvide beholdninger 1.416.754 478.544
Omsaetningsaktiver 8.546.163 5.959.526
Aktiver 23.933.812 19.310.475
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
323.606 1.307.086

metode

Overfgrt overskud eller underskud 18.483.631 13.273.306
Forslag til udbytte for regnskabsaret 600.000 1.000.000
Egenkapital 19.907.237 16.080.392
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.063.083 3.192.740
Skyldig selskabsskat 0 31.093
Skyldige sambeskatningsbidrag 957.242 0
Anden gaeld 6.250 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.026.575 3.230.083
Gaeldsforpligtelser 4.026.575 3.230.083
Passiver 23.933.812 19.310.475

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital primo
Andring i
regnskabspraksis
Korrigeret
egenkapital primo

Udbetalt ordineert
udbytte

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

/ndring i regnskabspraksis

Reserve for

Korrigeret egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte

Arets resultat
Egenkapital ultimo

netto-

opskrivning Forslag til

efter indre Overfort udbytte for

Virksom- veaerdis overskud eller regnskabs-
hedskapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
500.000 1.332.018 13.273.306 1.000.000

0 (24.932) 0 0
500.000 1.307.086 13.273.306 1.000.000
0 0 0 (1.000.000)

0 (983.480) 5.210.325 600.000
500.000 323.606 18.483.631 600.000
Ialt

kr.

16.105.324
(24.932)

16.080.392
(1.000.000)

4.826.845

19.907.237
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Noter
2017/18 2016/17
kr. kr.
1. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 16.968
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 24.956 4.186
Renteindtaegter i gvrigt 18.881 27.837
Dagsveerdireguleringer 0 208.546
@vrige finansielle indtaegter 77.507 64.589
121.344 322.126
2017/18 2016/17
kr. kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 34.357 49.674
Renteomkostninger i gvrigt 20.444 0
Dagsvaerdireguleringer 35.428 35.547
90.229 85.221
2017/18 2016/17
kr. kr.
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat 173.171 49.978
Regulering vedrgrende tidligere ar (229) 0
172.942 49.978
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11

Noter

Kapital- Kapital- Andre
andele i andele i veaerdi-
tilknyttede associerede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.839.043 3.200.000 1.000.000
Tilgange 0 3.025.000 0
Kostpris ultimo 7.839.043 6.225.000 1.000.000
Opskrivninger primo 1.311.906 24.932 0
Andring i anvendt regnskabspraksis 0 (24.932) 0
Andel af 3rets resultat 3.882.647 0 0
Udbytte (4.870.947) 0 0
Opskrivninger ultimo 323.606 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.162.649 6.225.000 1.000.000
Ejer-
andel Egenkapital Resultat
Hjemsted % kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder omfatter:
VVS-firma P. Hermansen
A/S Skanderborg 100,0 7.558.815 4.058.815
Jorgen Hermansen

. Skanderborg 100,0 603.834 (176.168)
Ejendomme ApS

Ejer-
andel
Hjemsted %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Bakkely Skov I/S Braedstrup 25,0
Alleen 2016 ApS Risskov 50,0
PGS Ecuador S.A Ecuador 20,0
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Noter

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Jgrgen Hermansen Holding ApS heefter solidarisk med gvrige interessenter for Bakkely Skov I/S. Der er
pr. 30.06.2018 en samlet gaeld pa 5 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret 2017/18 aendret regnskabspraksis i moderselskabsregnskabet vedrgrende
indregning af associerede virksomheder, sdledes at disse indregnes til kostpris med fradrag af eventuelle
nedskrivninger, og med indtaegtsfgrsel af modtagne udbytter. Tidligere blev associerede virksomheder ind-
regnet efter indre veerdis metode (equity-metoden). Praksiseendringen sker, idet ledelsen vurderer, at det
vil veere mere relevant at praesentere det direkte afkast af investeringen i associerede virksomheder i form
af modtagne udbytter. Praksisaendringen har pavirket arets resultat og balancesummen med hhv. 9.566
kr. og 24.932 kr. og egenkapitalen ved arets begyndelse med 24.932 kr. Der er foretaget tilpasning af
sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —~tab omfatter andre driftsindtaegter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle tilknyttede dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



