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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for KNSM Holding ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med érsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hillerad, den 6. marts 2019

Direktion

Marianne Sgderberg Nielsen
direkter



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalggernei KNSM Holding ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KNSM Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklagings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifalge disse standarder og
krav er naamere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet“. Vi er uafhaagige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disseregler og krav. Det er vor opfattel se,
at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledel sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sel skabets evnetil at fort-
sadte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaagger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestér af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at lasse |edel sesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Harsholm, den 6. marts 2019

Verum Cura
Godkendt revisionsvirksomhed
CVR-nr. 398868 71

Anders lIsge
Registreret revisor
MNE-nr. mne33775



Sel skabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

KNSM Holding ApS
Christian IVsVeg 6

3400 Hillergd

CVR-nr.: 271677177
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet; 30. april 2004

Hjemsted: Hillerad

Marianne Sgderberg Nielsen, direkter

Verum Cura

Godkendt revisionsvirksomhed
Lyngsg Alle 3

2970 Hgrsholm



L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i a ee kapitaandele i gvrige virksomheder samt
formueforvaltning.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KNSM Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabs-
lovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méles paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger elsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter sel skabets omsaning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsagning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Indteegter ved salg vedrarer udlgining af driftsmidler og indregnes i resultatopgerel sen, hvisrisi-
koovergang, normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaggten kan opgeres pali-
deligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, udbytter og renter fra
noterede vaadipapirer samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa vaardipapirer.

Resultat af kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af aretsresultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og sandring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerel sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direktei egenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlasgsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveadier:

Brugstid Restvaadi



Anvendt regnskabspraksis

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5 ar 10 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffel sesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver indregnes i resultatopgarel sen under an-
dre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmasssige
andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaay eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vaardi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Andreveerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter kapitalandele i gvrige unoterede selskaber, hvor stemmerettigheder
er under 20%, og malestil kostpris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder og andre kapitalandele vurderes arligt for indikationer pa vaardi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males il amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.



Anvendt regnskabspraksis

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der bestér af barsnoterede aktier og obligationer, males til dags-
vaadi pa balancedagen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

KNSM Holding ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemasssig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremferselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaardi.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veardi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2018

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaggsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaggter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat

Foresl &et udbytte
Overfart resultat

2018 2017
kr. kr.

-13.177 9.901
-39.600 -13.000
-52.777 -3.099
791.140 974.903
0 235.295
539.226 1.637.552
-1.345.489 -90.138
-67.900 2.754.513
196.696 -350.344
128.796 2.404.169
108.000 200.000
20.796 2.204.169
128.796 2.404.169

10



Balance pr. 31. december 2018

Aktiver

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaggsaktiver i alt
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Sel skabsskat

Tilgodehavender

Vaadipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsagtningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017

kr. kr.
180.400 0
180.400 0
1.021.576 1.230.436
8.000 8.000
1.029.576 1.238.436
1.209.976 1.238.436
492.000 60.000
8.712 0
589.991 0
1.090.703 60.000
11.333.573 12.428.492
11.333.573 12.428.492
1.401.598 1.222.428
13.825.874 13.710.920
15.035.850 14.949.356

11



Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresl &et udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Gadd til tilknyttede virksomheder

Sel skabsskat
Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtel ser
Gaddsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventual poster mv.

Note 2018 2017

kr. kr.
125.000 125.000
13.446.026 13.425.230
108.000 200.000
5 13.679.026 13.750.230
1.354.324 1.122.870
0 73.756
2.500 2.500
1.356.824 1.199.126
1.356.824 1.199.126
15.035.850 14.949.356

6
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Noter

1 Af- ognedskrivninger af immaterielle og materielle
anlasgsaktiver

Afskrivninger materielle anlaagsaktiver

2 Finansidleindtasgter
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af aretsresultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere &r

2018 2017
kr. kr.

39.600 13.000
39.600 13.000
539.226 1.637.552
539.226 1.637.552
46.432 90.128
1.299.057 10
1.345.489 90.138
-180.277 339.022
-8.712 12.000
-7.707 -678
-196.696 350.344

13



Noter

5 Egenkapital
Foresl det ud-
Virksomheds- Overfart bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt

Egenkapital 1. januar
2018 125.000 13.425.230 200.000 13.750.230
Betalt ordinaart udbytte 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 20.796 108.000 128.796
Egenkapital 31.
december 2018 125.000 13.446.026 108.000 13.679.026

6 Eventualposter mv.

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hadfter ubegramnset og solidarisk for danske sel skabsskatter samt kildeskatter pé
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel skabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tkr. O pr. 31.december 2018. Eventuelle
senere korrektioner af sel skabsskatter og kildeskatter vil kunne medfeare, at sel skabernes

hagftel se udger et starre bel gb.
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