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Ledelsespategning side 3

Munkbro Svineavl A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultat og

pengestrgmme.

Samtidig er det undertegnedes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 25 april 2016

Direktion

Christian Hedegard Stokkendal

Bestyrelse

Laurids Sgndergaard Christian Hedegaard Stokkendal = Jacob Sgndergaard Skals

Arsrapport



Erkleering om udvidet gennemgang side 4

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne i
Munkbro Svineavl A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
pengestramsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. Det interne
regnskab er ikke omfattet af vores udvidede gennemgang, hvorfor vi ikke udtrykker nogen sikkerhed
herom.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske
regler, samt planleegger og udfgrer handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og hvor
det er hensigtsmaessigt andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa den baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Holstebro, den 25. april 2016
Ringkgbing Amts Revision ApS
CVR nr. 28490437

Allan Graversen
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Registreret revisor
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Selskabet

Munkbro Svineavl A/S
Munkbrovej 8
7500 Holstebro

Telefon: 97435037
CVR-nr.:27674534
Stiftet: 01-04-2004

Regnskabsar: 01.01.- 31.12
Det er det 12. regnskabsar

Direktion
Christian Hedegard Stokkendal

Revisor

Ringkgbing Amts Revision ApS
Nupark 47
7500 Holstebro

Pengeinstitut

Sparekassen Vendsyssel
Ngrregade 9
7790 Thyholm

Arsrapport



Ledelsesberetning side

7

Hovedaktivitet.

Selskabets hovedaktivitet er svineavl, hvor salg af avisdyr til ind- og udland samt salg af seed fra ca.
300 orner opstaldet pa forskellige KS-stationer, udggr den veesentligste indteegtskilde. Det indebaerer
ogsa alm. svineproduktion og dermed besleegtet virksomhed. Produktionen foregar i lejede bygninger.

Useedvanlige forhold.

Produktionen har forlgbet planmaessigt, men den vanskelige gkonomiske situation for
svineproduktionen generelt har betydet et darligere salg af avisdyr end forventet og til darligere priser.
Derudover har der i lange perioder vaeret problematisk at afszette de overskydende smagrise.

Usikkerhed ved indregning og maling.

Der er godkendt 180 kontraktsger i racen Duroc og 162 i racen Landrace. Kontraktveerdien er
nedskrevet 5% til 8.606.790kr. pa trods af stigende avlsindteegter. Vi vurderer prisen som konservativt
ansat.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Der er i aret lejet yderligere et staldanleeg, som vil forbedre produktionseffektiviteten og mindske
problemerne med afseetning af smagrise. Den staerkt forbedrede avismaessige veerdi forventes at holde
og blive videreudviklet i 2016, hvorimod salget af avisdyr forventes pa samme niveau som i 2015. Der
er ikke planlagt veesentlige investeringer, tilkgb eller udvidelser.

Arets resultat er ikke gkonomisk tilfredsstillende pa grund af de vanskelige afsaetningsforhold
og darlige prisforhold. Til gengeeld har produktionen og besaetningens genetiske niveau vaeret meget
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning.
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som vil have betydning for resultatet i
2016.

Munkbro Svineavl A/S

Arsrapport
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Arsrapporten for selskabet for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder, bortset fra immaterielle anlaegsaktiver, hvor avlisrettigheder
indregnes til dagsveerdi.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT

Indregning

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse. Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere
genindvindingsveerdi.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af husdyr indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering og risikoovergang til
kagber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre driftsindteegter og — omkostninger

Andre driftsindteegter og — omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopgarelsen
med de belgb, der vedragrer regnskabet.

Omekostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

Andre eksterne omkostninger

Arsrapport



Anvendt regnskabspraksis side

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes gvrige personaleomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter, omkostninger og realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pa en sadan made
at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Rettigheder omfatter avisrettigheder, der indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Dagsvaerdien opggres pa baggrund af en skannet markedspris pa balancedagen. Opskrivningen fares
direkte pa egenkapitalen, mens nedskrivninger fares i resultatopgarelsen. Opskrivning af rettighederne
til dagsveerdi foretages med henvisning til arsregnskabslovens bestemmelser om det retvisende billede,
og IAS 38. Veerdianseettelsen vurderes overensstemmende med branchens kutyme for veerdianseettelse
af tilsvarende imatterielle rettigheder. Avlsrettigheder afskrives over 20 ar.

Materielle anlsegsaktiver

Bygninger, produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar indregnes til kostpris.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 7-10ar 0%
Bygninger 7-10ar 0%

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 12.800 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under gevinst og tab pa anlagsaktiver.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Arsrapport
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Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele:

Andelshaverkonti i andelshaverselskaber indregnes til dagsveerdi.
Veerdipapirer males til kursveerdi, og hvor en sadan ikke findes til kostpris.

Varebeholdning

Varebeholdninger, der omfatter husdyr, og ravarer i forbindelse hermed, anses for biologiske aktiver og
males til dagsvaerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Indkgbte beholdninger veaerdiseettes til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til dagsveerdi, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amorticeret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PENGESTROMSOPGYJRELSEN

Pengestremsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret samt likvider og treek pa
kassekredit ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet preesenteres indirekte med udgangspunkt i driftsresultat, reguleret for
ikke - kontante driftsposter, sendring i driftskapitalen.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kagb og salg af
anlaegsaktiviteter.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter treek pa kassekreditten.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Arsrapport
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Note

N

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver
Gevinst ved salg af anlaegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgrt resultat
Disponering i alt

2015
kr.

7.123.725

-5.606.481
-790.638
88.000

814.606

291.785
-408.973

697.418

-156.628

540.790

540.790
540.790

2014
kr.

6.696.275

-4.877.386
-707.087
0

1.111.802

2.243
-351.377

762.668

-354.680

407.988

407.988
407.988

Arsrapport
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Note

Aktiver

Rettigheder
Immaterielle anleegsaktiver

Investering i lejede bygninger m.v.
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar
Stambeseetning

Materielle anlsegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlsegsaktiver

Anlaegsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer

Handelsbeseetning
Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavende

Veerdipapirer

Omseetningsaktiver

Aktiver

2015
kr.

8.584.200
8.584.200

434.037
1.283.046
5.582.190
7.299.273

1.267.275
1.267.275

17.150.748

879.375

6.504.235
7.383.610

1.670.654
205
173.987
1.844.846

1.003.837

10.232.293

27.383.041

2014
kr.

9.036.000
9.036.000

336.671
841.393
5.849.890
7.027.954

691.896
691.896

16.755.850

850.100

6.450.860
7.300.960

1.777.284
0

161.694
1.938.978

874.087

10.114.025

26.869.875
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Note

62

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivning
Overfart resultat

Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Pengeinstitutter

Leverandgrer af vare og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Anden geeld
Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetning og sikkerhedsstillelse

2015
kr.

900.000
1.200.000
5.417.000
5.761.734

13.278.734

2.665.700
2.665.700

6.058.604
2.297.672
2.438.526
643.805
11.438.607

11.438.607

27.383.041

2014
kr.

900.000
1.200.000
7.021.000
3.616.944

12.737.944

2.513.000
2.513.000

6.499.127
2.062.037
2.622.779
434.988
11.618.931

11.618.931

26.869.875
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2015 2014
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lan og gager -5.209.909 -4.553.713
Pensioner -580 0
Andre omkostninger -395.992 -323.673
Personaleomkostninger -5.606.481 -4.877.386
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede medarbejdere 20,11
2 Finansielle indteegter
Renteindteegter 3.197 2.243
Aktieudbytte 17.857 0
Realiseret gev./tab finansaktiver 140.981 0
Urealiseret kursreg. finansaktiver 129.750 0
Finansielle indteegter 291.785 2.243
Heraf renteindteegter tilknyttede virksomheder: O kr.
3 Finansielle omkostninger
Renteudgifter -408.973 -530.591
Kurseendringer finansaktiver 0 179.214
Finansielle omkostninger -408.973 -351.377

Heraf renteudagifter til tilknyttede virksomheder: 27 tkr.

Arsrapport
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4 Egenkapital

Primo

Opskrivninger i aret
Korrektion tidl. &r vedr. avlsr.
Forslag til resultatdisponering
Ultimo

Virksomhedska Overkurs ved  Reserve for Reserve indre
pital emission  opskrivning veerdis metode

900.000 1.200.000 7.021.000
-1.604.000

0 0
900.000 1.200.000 5.417.000

0
0

@vrige Overfort resultat
reserver

0 3.616.944

1.604.000

0 540.790
0 5.761.734

Foresléet | alt
udbytte

0 12.737.944
-1.604.000
1.604.000

0 540.790
0 13.278.734
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5 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Munkbro ApS. Som sambeskattet selskab, der
ikke er helejet, heefter selskabet begreenset og subsidieert for danske selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Lejeaftaler:

Virksomheden har indgaet vaesentlige lejeaftaler:

- Leje af driftsbygninger beliggende Munkbrovej 7 og 8 samt @gelstrup, af Munkbro I/S (nzertstaende),

udlgb 31.12.2033.

- Leje af driftsbygninger beliggende Stenumvej 9 og Borrisvej 4. af Alykke I/S, udigb 1.1.2022.

- Leje af driftsbygninger beliggende Dyremosevej 1, Dyremosevej 4 og Sognstrupvej 28 af Sognstrup
I/S, udlgb 1.1.2023.

Herudover aftale om leje og pasning, Rugbjergvej 22, Aulum.

Samlet arlig lejeudgift ca 6,3 mio kr., heraf ca. 48 % til nzertstdende.

6 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse
Der er udstedt ejerpantebrev, virksomhedspant, 8 mio dkr.

Virksomhedspantet er givet til sikkerhed for 1an i Sparekassen Vensyssel, @stergade 15, 9760 Vra,
geeld pr. 31.12.2015 ialt 6.058 tkr.

Kautionsforpligtelser
Der er ikke afgivet kautionsforpligtelse.
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