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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2015 -
31. marts 2016 for Mermaid Records ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 13. september 2016

Direktion

Henrik Daldorph Nielsen

Bestyrelse

Sgren Erik Kristensen Tine Skytte Holm Henrik Daldorph Nielsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Mermaid Records ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mermaid Records ApS for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redeger
for usikkerheden om selskabets evne til at fortseette driften. Ledelsen afleegger i overensstemmelse hermed
arsregnskabet under forudsetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 13. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Allan Knudsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mermaid Records ApS
¢/o Sony Music
Vognmagergade 7, 6 sal
1120 Kebenhavn K

CVR-nr.: 27 67 45 18
Regnskabsperiode: 1. april - 31. marts
Hjemstedskommune: Kebenhavn K

Bestyrelse Sgren Erik Kristensen
Tine Skytte Holm
Henrik Daldorph Nielsen

Direktion Henrik Daldorph Nielsen

Nikolaj Foss

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Bech-Bruun
Langelinie Allé 35
2100 Kebenhavn 0

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for det ultimative moderselskab
Sony Corporation.

Koncernrapporten for Sony Corporation kan rekvireres pa folgende
adresse:

Sony Corporation
1-7-1 Konan
Minato-ku
Tokyo, 108-0075
Japan
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter udgivelse af musik-cd'er og dvd'er primert med danske artister.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 425.713, og selskabets balance pr.
31. marts 2016 udviser en negativ egenkapital pa DKK 27.850.513.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Det danske marked for indspillet musik udviste en stigning pé ca. 1 % i forhold til dret for. Faldet i salget af
fysiske produkter var langt mindre end forventet, mens salget via digitale distributionskanaler (iTunes,
Spotify, TDC Play m.fl.) viste sig at stige.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer, at det samlede marked for indspillet musik i regnskabséret 2016/2017 vil forsette med
at stige med ca 1-2%.

Baseret pa de seneste ars resultater har ledelsen besluttet at undersgge mulighederne for at afvikle
selskabets aktiviteter med henblik pa en efterfolgende nedlukning af selskabet. Beslutningen har ikke
indvirkning pa den foreliggende arsrapport.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt anpartskapitalen og arets underskud har resulteret i at egenkapitalen pr 31. marts 2016
er negativ med DKK 27.850.513.

Moderselskabet Sony Corporation har afgivet en supporterklering pa 51%, svarende til ejerandelen. Sony
Music har samtidig erklaret at mellemregningen mellem Mermaid Records ApS og Sony Music forst
forfalder 365 dage efter statusdagen.

Baseret pa de modtagne erkleaeringer, realiserede resultater og budgetter for indeveerende regnskabsér
afleegges regnskabet efter going concern principper.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgoarelse 1. april 2015 - 31. marts 2016

Nettoomsaetning

Vareforbrug inkl. royalty og copyright
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat
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Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
6.628.372 6.969.998
-3.959.872 -6.428.836
-1.517.523 -2.090.219
1.150.977 -1.549.057
2 -472.230 -382.302
678.747 -1.931.359
3 -1.325.462 -1.252.821
-646.715 -3.184.180
4 221.002 708.920
-425.713 -2.475.260
-425.713 -2.475.260
-425.713 -2.475.260




Balance pr. 31. marts 2016

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK

437.500 422.325

280.984 835.179

956.600 223.587

1.675.084 1.481.091

71.414 118.085

1.746.498 1.599.176

1.746.498 1.599.176




Balance pr. 31. marts 2016

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -27.975.513 -27.549.800
Egenkapital 5 -27.850.513 -27.424.800
Henseettelse til udskudt skat 59.555 0
Hensatte forpligtelser 59.555 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 26.334.577 26.393.036
Langfristet gzeld 26.334.577 26.393.036
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.007.879 2.475.921
Anden geeld 195.000 155.019
Kortfristet gaeld 3.202.879 2.630.940
Gezeldsforpligtelser 29.537.456 29.023.976
Passiver 1.746.498 1.599.176
Going concern
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Egenkapitalen pr 31. marts 2016 er negativ med DKK 27.850.513. Som anfert i ledelsesberetningen, har

ledelsen besluttet at undersage mulighederne for at afvikle selskabets aktiviteter. Moderselskabet Sony

Corporation har afgivet en supporterkleering pa 51%, svarende til ejerandelen. Sony Music har samtidig erkleeret

at mellemregningen mellem Mermaid Records ApS og Sony Music fgrst forfalder 365 dage efter statusdagen.

Baseret pa de modtagne erkleeringer, afleegges regnskabet efter going concern princippet.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Egenkapital

Egenkapital 1. april
Arets resultat

Egenkapital 31. marts

2015/16 2014/15
DKK DKK
435.770 345.870
34.272 34.272
2.188 2.160
472.230 382.302
1 1
1.321.748 1.248.844
3.714 3.977
1.325.462 1.252.821
-280.557 -708.920
59.555 0
-221.002 -708.920
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 -27.549.800 -27.424.800
0 -425.713 -425.713
125.000 -27.975.513 -27.850.513




Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Koncerintern lejeforpligtelse 30.000 30.000

Diverse

Der er ikke yderligere sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. marts 2016.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Mermaid Records ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Vareforbrug inkl. royalty og copyright

Vareforbrug inkl. royalty og copyright indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna drets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

pwc 12



Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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