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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2018 for:
Munkbro Holding A/S
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 28. maj 2019

DIREKTION

Laurids Sgndergaard

BESTYRELSE
Birthe Sgndergaard (formand) Laurids Sgndergaard Anne Marie Sgndergaard Skals
Charlotte Sgndergaard Elsebeth Sgndergaard Krone Marianne Sgndergaard
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REVISIONSPATEGNING

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Munkbro Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar-31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

ARSRAPPORT 2018 FOR MUNKBRO HOLDING A/S 5



REVISIONSPATEGNING

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nupark, den 28. maj 2019
Ringkgbing Amts Revision ApS
CVR nr. 28490437

Allan Graversen
Registreret Revisor

MNE nr. mne2761
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Munkbro Holding A/S
Bispebuen 3

7500 Holstebro

Telefon: 97435037
CVR-nr.: 27673678
Stiftet: 01.04.2004
Hjemsted: 7500 Holstebro

Regnskabséar: 01.01.2018 - 31.12.2018
Det er det 15. regnskabsar

DIREKTION
Laurids Sgndergaard

REVISOR

Ringkgbing Amts Revision ApS
Nupark 47

7500 Holstebro

PENGEINSTITUT
Sparekassen Vendsyssel
Ngrregade 9

7790 Thyholm
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter bestar i investering i veerdipapirer og i hel eller delvist ejede datterselskaber,
herunder i udlandet, samt radgivningsvirksomhed.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Dele af selskabets investeringer i udlandet er bergrt af svinepest.

Pga. af den store usikkerhed har en af de mindre udenlandske investeringer slagtet besstningen ned,
og der forventes gget kapitalbehov i dette selskab, nar svinepest-situationen forbedres.

| de vaesentlige selskaber er der stor fokus p& biosecurity, da der er konstateret svinepest i flere af de
omrader, hvor selskaberne opererer.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der henvises til ovenstdende bemaerkning vedr. svinepest. Ud over dette er der efter regnskabsarets
slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomseetningen ved salg af rddgivningsydelser indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, forsikring mv.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

RESULTATANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og — omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab geeld og transaktioner i fremmed valuta, mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pad en sddan made at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilkknyttede- og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kgb af tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostpris
overstiger genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre kapitalandele males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

UDBYTTE
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Bruttotab -364.795 -357.352
Indtjening tilknyttet virksomhed 422.435 1.152.350
Indtjening associeret virksomhed 5.485.600 14.349.868

1 Finansielle indteegter 1.155.603 1.029.065
Finansielle omkostninger -529.949 -154.690
ARETS RESULTAT FOR SKAT 6.168.894 16.019.241
Skat af arets resultat 56.000 -114.000
ARETS RESULTAT 6.224.894 15.905.241

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 300.000 300.000
Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode 5.378.066 10.569.496
Overfgrt resultat 546.828 5.035.745
Disponering i alt 6.224.894 15.905.241
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.048.610 1.202.350
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.450.000 3.950.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 43.820.505 38.288.694
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.823.278 20.861.053
Finansielle anlaegsaktiver 70.142.393 64.302.097
ANLAEGSAKTIVER 70.142.393 64.302.097
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 0 178.462
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 586.258 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 15.018.727 19.556.520
Andre tilgodehavender 8.186.057 7.913.417
Periodeafgreensningsposter 72.988 77.250
Udskudt skatteaktiv 102.000 46.000
Tilgodehavender 23.966.030 27.771.649
OMSATNINGSAKTIVER 23.966.030 27.771.649
AKTIVER 94.108.423 92.073.746
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve efter indre vaerdi’s metode 38.923.402 33.545.336
Overfgrt resultat 41.446.977 40.900.149
Foreslaet udbytte 300.000 300.000

3 Egenkapital 81.170.379 75.245.485
Pengeinstitutter 2.233.613 4.077.041
Langfristede geeldsforpligtelser 2.233.613 4.077.041
Pengeinstitutter 422.675 24.992
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.731 450.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 256.607 786.303
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 9.999.431 11.467.939
Anden geeld 21.986 21.986
Kortfristede geeldsforpligtelser 10.704.430 12.751.220
GALDSFORPLIGTELSER 12.938.043 16.828.261
PASSIVER 94.108.423 92.073.746

4 Eventualforpligtelser

@vrige forhold
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NOTER

2018 2017

1 FINANSIELLE INDTAGTER

=
~
=
~

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed 119.583 64.500
Andre finansielle indteegter 1.036.020 964.565
Finansielle indtaegter 1.155.603 1.029.065

2 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttet virksomhed -20.304 -33.928
Andre finansielle omkostninger -509.645 -120.762
Finansielle omkostninger -529.949 -154.690
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NOTER

EGENKAPITAL

Reserve indre

Virksomheds- veerdis Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte
Primo 500.000 33.545.336 40.900.149 300.000 75.245.485
Forslag til resultatdisponering 5.378.066 546.828 300.000 6.224.894
Udbetalt udbytte 0 -300.000 -300.000
Ultim o 500.000 38.923.402 41.446.977 300.000 81.170.379
16

ARSRAPPORT 2018 FOR MUNKBRO HOLDING A/S



NOTER

4 EVENTUALFORPLIGTELSER

KAUTIONSFORPLIGTELSER
Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Ngrredal ApS' bankforbindelser.
Ngrredal ApS har pr. 31.12.2018 et udestdende med banken pa 282 tkr.

Selskabet er sambeskattet med Ngrredal ApS samt MACE 4 ApS som er administrationsselskabet.
Som delejet dattervirksomhed heaefter selskabet begraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
renter inden for sambeskatningskredsen.

5 @VRIGE FORHOLD
MEDARBEJDERFORHOLD

2018 2017
Gennemsnitligt antal ansatte 1 1
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